Ayhk Emtia Biilteni

Haziran 2016

Ocak 2016'da Aralik 2004'ten bu yana en dislik seviyesine inmesinin ardindan Subat ayinda
yukselis edilimine giren emtia fiyatlar genel endeksi Mayis ayinda da artisini stirdtirdd. Boylece,

emtia fiyatlan Ust Uste dordincl ayinda da ylkselis kaydetmis oldu. Bu donemde, endekste
gortlen ayhk %6’k ylikseliste enerji fiyatlarindaki artis etkili oldu.

Mayis ayinda ham petrol fiyatlari agirlikh olarak OPEC disi llkelerin tretimindeki azalsin etkisiyle
%12,7 artarak son 7 ayin en yliksek seviyesine ulasti.

Dederli metal fiyatlari Mayis ayinda %1,9 deder kazanirken, endistriyel metal fiyatlarindaki hizh
diisustin etkisiyle genel metal fiyatlari endeksi %3, 3 geriledi.

Tanm fiyatlan endeksi Mayis ayinda %3,2 oraninda artis kaydetti. Olumsuz hava kosullari
nedeniyle pek cok tirlintin hasadinda goézlenen azalis bu gelismede etkili oldu.

EMTIA FiYAT ENDEKSLERI (2010=100)

Emtia Fiyatlari Genel Endeksi Enerji ve Enerji Disi
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Kaynak: Diinya Bankasi * Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Mayis ayinda ham petrol fiyatlan* %12,7 artis kaydetti. S6z konusu gelismede, OPEC disi tilkelerin
dretimindeki azalma etkili olurken, ABD'de petrol stoklarinin gerilemesi, Kanada'da petrol
sahalarinda cikan yangin ve Kuveyt'te petrol iscilerinin greve gitmesi gibi nedenlerle tretimin
azalmasi fiyatlan yukar tasidi. Ayrica, bu dénemde bazi uluslararasi finans kuruluslarinin petrol

fiyati tahminlerini ylkseltmesi fiyatlara destek sagladi. Boylece, ham petroliin fiyati son 7 ayin en
yuksek seviyesine ulasti.

e Mayis ayinda dederli metallerin fiyatlari bir miktar artarken, endtstriyel metallerin fiyatlari
geriledi. Fed'in faiz artirminin yilhn ikinci yarisina kalmasi dolarin deder kaybetmesine neden
olurken altin fiyatlan %1,5 artis kaydetti. Boylece, altin fiyatlari AGustos 2014'ten bu yana en

ylksek seviyesine ulasti. Mayis ayinda platin ve gimis fiyatlan da sirasiyla %4.,2 ve %3,6
oraninda artis kaydetti.

o C(in'de insaat ve imalat sektorlerinde iktisadi faaliyetin hiz kazanmasi ile son aylarda artmis olan
demir cevheri fiyatlari Mayis ayinda %9,8 oraninda geriledi. Bu gelismede, sektérde olusan arz
fazlasi ve Cin'de diizenleyici otoritenin piyasadaki spekdilatif hareketlerin 6niine gecmek icin

onlem almasi etkili oldu. Kiiresel arz fazlasi nedeniyle bakir ve nikel fiyatlari sirasiyla %3,7 ve
%?2,5 geriledi.

Petrol Fiyatlari ve Enerji Fiyatlari Endeksi
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e Tayland, Endonezya ve Malezya'nin Eylil 2016'ya kadar ihracati sinirlandirma yonilinde
anlasmalari nedeniyle Mart ve Nisan aylarinda hizla ytikselmis olan kaucuk fiyatlan, Mayis ayinda

en biylik pazar niteligindeki Cin'in ithalatini azaltmasinin da etkisiyle diisen talep paralelinde
%7,8 geriledi.

Kaynak: Diinya Bankasi * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Mayis ayinda Asya kitasindaki kuraklidin rekolteyi olumsuz etkilemesi nedeniyle pirin¢ fiyatlari
%39,6 artis kaydetti.

o Son aylardaki artis egilimine Nisan ayinda ara veren seker fiyatlari, Mayis ayinda basta Hindistan
olmak tizere bircok ulkede iretimin diismesi nedeniyle %11,7 artti. Boylece, seker yillik bazda
%¢27,5'lik artisla fiyatin en cok arttigi tarim Griind oldu.

o Kiresel piyasalarda gozlenen arz fazlaligi nedeniyle Eylil 2014'ten itibaren asagi yonlu bir edilim
sergileyen kirmizi et fiyatlan, Subat 2016'da basladidi ylikselisini Mayis ayinda da stirdirerek
%1,3 artti. Yurt icinde ise karkas et ithalatina izin verilmesinin ardindan gerileyen kirmizi et
fiyatlari Nisan ve Mayis aylarinda hafif artislar kaydetti.

o Kiiresel piyasalarda 2015'in ortasindan itibaren diismekte olan beyaz et fiyatlar ise, Tlrkiye'de
2015 sonunda baslayan artis trendini Mayis ayinda da strdirdi. Yurticinde tavuk eti fiyatlarindaki
artis aylik %2,7, yillik %10,3 oldu. Son dénemde sektoriin ihracatinda yasanan sikintilarin fiyat
artisini bir stire sinirlandiracagini tahmin ediyoruz.
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e Yiksek stoklar ve rekolte ile tretime iliskin olumlu beklentiler Mayis ayinda bugday fiyatlarinin
%8,4 dlismesine neden oldu. Boylece, ilgili Grtintin fiyati yilhk bazda %20,2 geriledi.

e Mart ayinda son 7 yihn en distik seviyesine gerileyen pamuk fiyatlar, Nisan ayindaki %5,8
artisinin ardindan Mayis ayinda da %1,4 oraninda artis kaydetti.

Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK
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EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

« Ham petrol piyasasinda fiyatlar, Nijerya'da petrol boru hattina diizenlenen saldirinin arza yonelik
endiseleri artirmasiyla Haziran ayi basinda da yiikselisini siirdiirdii. izleyen giinlerde ABD'deki
dretimin diismesine ragmen OPEC dilkelerinin tretimde kisintiya gitme konusunda anlasmaya
varamamalari fiyat artislarini baskiladi. Ote yandan, iran'in ham petrol ihracatini yaptinmlar éncesi
seviyeye cekmeyi hedeflemesi de bu baskiyi artiyor. Kisa vadede, halen ytiksek olan ham petrol
arzi ve beklenmedik arz kesintileri nedeniyle piyasadaki dalgalanmanin devam etmesini
bekliyoruz.

e Yilin ikinci yarisinda Fed'in faiz artinmlarinin daha da otelenmesi durumunda basta kiymetli
metaller olmak tizere emtia fiyatlarinin yikselis egilimini stirdiirebilecedini diistintiyoruz.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gerceklesme Tahmin

2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020

eoerji . |
Ham Petrol* USD/varil 28,2 104,1 96,2 50,8 41,0 50,0 53.3 60,4
Komr USD/ton 26,3 84,6 70,1 57.5 50,0 51,0 52,1 54,2
Dodalgaz (Avrupa) USD/milyonbtu 3,9 11,8 10,1 7,3 4,5 4,8 51 5.8
Kakao USD/kg 0.9 2,4 3,1 3,1 3,1 3,0 2.9 2,8
Kahve USD/kg 1,8 31 4,4 3,5 3,3 3,3 538 3.4
Cay USD/kg 1.9 2.9 2,7 2,7 2,6 2,7 2,7 2,8
Soya Yagi USD/ton 338 1.057 909 757 775 797 820 868
Misir USD/ton 89 259 193 170 165 170 176 188
Pirinc USD/ton 202 506 423 386 375 379 383 390
Budday USD/ton 114 312 285 204 180 188 197 216
KirmiziEt USD/kg 19 4,1 5,0 4,4 3,8 3.8 3,9 4,0
BeyazEt USD/kg 13 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4
Seker USD/kg 0.2 0,4 0,4 0.3 0,3 0.3 0,3 0,4
Tomruk USD/metre kiip 275 464 465 389 390 401 412 436
Pamuk USD/kg 13 2,0 1.8 16 1,6 16 17 1,8
Kaucuk USD/kg 0,7 2,8 2,0 1.6 14 14 15 17
Titln USD/ton 2.976 4589 4.991 4.908 5.000 4942 4.884 4771
metal |
Aluminyum USD/ton 1549 1.847 1.867 1.665 1.600 1.649 1.700 1.806
Bakir USD/ton 1.813 7.332 6.863 5.510 5.000 5.190 5.388 5.807
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 135,4 96,9 55,8 50,0 51,5 53,0 56,2
Kursun USD/ton 454 2.140 2.095 1.788 1.775 1.827 1.880 1.992
Nikel USD/ton 8.638 15.032 16.893 11.863 9.200 10.029 10.933 12.992
Kalay USD/ton 5.436 22.283 21.899 16.067 15.000 15.652 16.333 17.783
Cinko USD/ton 1128 1.910 2.161 1.932 1.800 1.858 1.919 2.046
Altin USD/troyons 279 1.411 1.265 1161 1.150 1132 1.115 1.081
Gumis USD/troyons 5,0 23,8 19,1 15,7 15,0 15,1 15,2 15,4
Platin USD/troyons 545 1.487 1.384 1.053 950 999 1.051 1164

Kaynak: Dlinya Bankasi

Haziran 2016

*Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Mayis 2016)
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Ahmet Asarkaya - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Miidiir Yrd. Ayse Betiil Oztiirk - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya - Uzman
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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