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e Emtia fiyatlari endeksi Haziran ayinda %3,1 oraninda ylkselerek Subat ayindan bu yana devam eden artisini
strdardi. Bu dénemde dolarin seyri emtia fiyatlari Gzerinde etkili olurken, Brexit nedeniyle bozulan risk algisi
fiyatlari yukari yonli destekleyen en dnemli faktor oldu. Donemsel gelismelerin yaninda arz yonla sikintilar da

emtia fiyatlarini yukari yonli desteklemeye devam ediyor.
e Cin’de buylmenin ivme kaybetmesi sonrasi Cin kaynakli emtia talebinin gerilemesinin emtia fiyatlari Gzerinde
yarattigrasagl yonli baskinin son aylarda kayboldugu gézleniyor.

e Gelismekte olan ekonomilerdeki bluylimeye iliskin soru isaretleri ve Brexit kararinin yarattgi belirsizliklerin risk
algisinda yarattigi bozulma givenli liman yatirimlarina yonelimi de destekledi. Bu paralelde aylk bazda %1,2

oraninda artan degerli metal fiyatlarinda yilbasindan bu yana artis %19,2 olarak kaydedildi.
e Tarim UrlUnleri endeksi Haziran ayinda %2,9 oraninda artarken, metal endeksi %0,3 oraninda yikselis kaydetti.

EMTIA FiYAT ENDEKSLERI (2010=100)

Emtia Fiyatlan Genel Endeksi Enerji ve Enerji Disl
160 - 160 -
140 - 140 -
120 - 120 1
100 4 100 -
80 -
80 -
60 -
60 - Enerji
40 1 Enerji Disi
40 —_— 20
N O O d = N N m < < 10 oun © ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !
(@) — i i — — — — Ll — i — — D o o — i o~ o~ o < < [T} [Tp] (o}
5 82 5= 5 EES T 2 88 S 5 2 5 < 5 £ S = 8 g u
T o s T e FgE =z 2E gsggﬁggéﬁﬁigg
Tarim * Metal *
160 - 160 -
140 - 140
120 - 120
100 A 100
80 80
60 1 60 1 — Metal Degerli Metal
0 +—F7——7—F """ 177 H+—r———"—r—"—""—r
aa O O «+H «+H o N 0 < < N on O O O «+H «+H N &N 0o < < N on O
I A SR TS B SR TR B B B B B s T T e I e B TR s B B s B!
N @ S g > o S = 4 g N N8 3 & =2 z 0 2 > 2 g &
g8 s gL 5332 8¢ 2823 zE 5332 ¢8

*Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.

Kaynak: DUnya Bankasi, IMF
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Emtia fiyatlari 2016’nin ilk aylarindan itibaren yeniden yilkselmeye basladi. Bu dénemin genelinde dolarin zayif
bir seyir izlemesi fiyatlari yukari yonli desteklerken, kiresel ekonomiye iliskin nispeten olumlu beklentiler bu
ylkselise zemin hazirladi. Cin’in blylmesinin %6,5 dizeyinde istikrar kazanacagina yonelik beklentiler de
fivatlar Gzerindeki baskiyr hafifleterek, yilin ikinci ceyreginde emtia fiyatlarinin yikselmesini sagladi. Kiresel dis
ticaret hacmi emtiaya olan talebin en énemli gdstergesi olarak kabul edilirken, bundaki artisin sinirh olsa da
sirmesi fiyatlariartiran bir diger etmen oldu. 2008 krizi 6ncesinde kiresel ekonomik aktivitenin en énemli dncl
gostergelerinden olan Baltik kuru yik endeksi, piyasalardaki normallesme ile birlikte bu konumunu yeniden
kazanmis gérunilyor. Son yillarda emtia fiyatlariile kuru yik endeksi arasindaki iliski dikkat cekiyor. Son aylarda
bu iliskinin bir miktar bozuldugu gozlense de konjonkttrel gelismelerin bu durumda etkili oldugu, énimuzdeki
aylarda iki endeksin birbirine yakinsayacagi dtstnaliyor.

Cin'de Blylime ve Emtia Fiyatlari Kuru Yik Endeksi ve Emtia Fiyatlar
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e Petrol fiyatlari Haziran ayinda ortalama 47,7 dolar/varil dizeyinde seyrederken, aylik bazda en disik dizeye
geriledigi Ocak aymna kiyasla %60'in lzerinde deger kazanmis oldu. Haziran ayinda OPEC (lkelerinde Gretim
artisina ragmen, mevsimsel olarak artan talep ve bazi Uretim bolgelerinde yasanan sikintilar nedeniyle petrol
fiyatlarindaki artis Haziran ayinda da slrdd. Brexit referandumu sonrasinda 6ntimuzdeki déneme iliskin artan
belirsizlikler ve dalgali seyreden dolar da petrol fiyatlarinda oynakligin artmasina neden oldu.

e Dogalgaz piyasasinda ise iki kita arasinda 6nemli farkliliklar goézlendi. ABD’de dogalgaz ile elektrik Ureten
santrallardaki asiri tiketim ve dogalgaz stoklarindaki gerileme Haziran’da fiyatlarin %33,5 oraninda artmasina
neden olurken, Avrupa’da olagan seyreden talep kosullari ¢ercevesinde dogalgazin fiyatt %2,2 ile daha sinirli
oranda yukseldi.

e Seker, misir ve kahve Uretiminde diinyanin énde gelen Ulkelerinden olan Brezilya’da siddetli yagislarin Griin
rekoltesini olumsuz etkileyecegi beklentisi llkenin s6z sahibi oldugu Urinlerde fiyatlarin artmasi ile sonuglandi.
Ayrica Brezilya ekonomisinin iginde bulundugu resesyon fiyatlar Gzerinde yukari yonli baski yaratiyor.

e Piring fiyatlari Asya Ulkelerinde gerileyen lGretim nedeniyle %1,8 oraninda artis kaydederken, olumlu rekolte
beklentileri paralelinde Mayis ayinda son 6 yilin en dislk seviyesine inen bugday fiyatlari Haziran ayinda bir
miktar ylkseldi.

e Metal fiyatlari endeksi Mayis ayindaki %3,3’lUk gerilemenin ardindan Haziran ayinda nispeten yatay seyretti.
Yiksek Uretim dizeyi ve artan stoklar demir cevheri ve bakir fiyatlarinin énemli élclide gerilemesine neden
olurken, dinya cinko Uretiminin gerilemesi ¢inko fiyatlarini artirdi. Nikel fiyatlari da olumlu seyreden talep
kosullari ve Endonezya kaynakli arzin gerilemesi ile yiikseldi.

Kaynak: IMF, Reuters
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EMTIA PIYASALARINDA BEKLENTILER

e Dinyada ekonomik aktivitenin nispeten yatay seyredecegi tahmin edilirken, dis ticaret hacmi artisinin cizi
oranlarda gerceklesecegi beklentisi, yilin ikinci yarisinda emtia fiyatlarinin dalgali ancak yatay seyredecegine

isaret ediyor.

e Petrol fiyatlarina iliskin tahminler éniimiizdeki aylarda fiyatlarin yatay seyredecegini éngérirken, iran kaynakl

petrol arzindaki artisin ve OPEC’in Uretim seviyesinin fiyatlar zerinde etkili olmasi bekleniyor.

e 2016 yilinin ilk ceyreginde gerileyen ancak ikinci ceyrekte yasanan olumsuz hava kosullari nedeniyle yikselis
egilimine giren tarimsal Urln fiyatlarindaki dalgali seyrin yilin ikinci yarisinda da stirmesi beklenirken, yiiksek
rekolte beklentilerinin gerceklesmesi durumunda fiyatlarin yeniden gerileyecegi tahmin ediliyor. Ote yandan,
2017 yihnda ise tarimsal Urln fiyatlarinda egilimin yukari yonli olacagitahmin ediliyor.

e Metal fiyatlarinda yilin ilk yarisinda yasanan artisin yilin ikinci yarisinda sirmeyecegi, basta Cin olmak Uzere

gelismekte olan Ulkelerde Uretimin zayif seyrinin fiyatlariasagi yonla baski altinda tutacagl ongoruliyor.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gergeklesme Tahmin
2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020
Ham Petrol* USD/varil 28.2 104.1 96.2 50.8 41.0 50.0 53.3 60.4
Kéomur USD/ton 26.3 84.6 70.1 57.5 50.0 51.0 52.1 54.2
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3.9 11.8 10.1 7.3 4.5 4.8 5.1 5.8

Kakao UsD/kg 0.9 2.4 31 3.1 3.1 3.0 2.9 2.8
Kahve UsD/kg 1.9 3.1 4.4 35 33 33 33 3.4
Cay UsD/kg 1.9 2.9 2.7 2.7 2.6 2.7 2.7 2.8
Soya Yagi USD/ton 338 1,057 909 757 775 797 820 868
Misir USD/ton 89 259 193 170 165 170 176 188
Piring USD/ton 202 506 423 386 375 379 383 390
Bugday USD/ton 114 312 285 204 180 188 197 216
Kirmizi Et UsD/kg 1.9 4.1 5.0 4.4 3.8 3.8 3.9 4.0
Beyaz Et UsD/kg 1.3 2.3 2.4 2.5 2.5 2.5 2.4 2.4
Seker UsD/kg 0.2 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4
Tomruk USD/metre kiip 275 464 465 389 390 401 412 436
Pamuk UsD/kg 13 2.0 1.8 1.6 1.6 1.6 1.7 1.8
Kauguk UsD/kg 0.7 2.8 2.0 1.6 1.4 14 1.5 1.7
Tatln USD/ton 2,976 4,589 4,991 4,908 5,000 4,942 4,884 4,771
Aluminyum USD/ton 1,549 1,847 1,867 1,665 1,600 1,649 1,700 1,806
Bakir USD/ton 1,813 7,332 6,863 5,510 5,000 5,190 5,388 5,807
Demir Cevheri USD/kuru ton 28.8 135.4 96.9 55.8 50.0 51.5 53.0 56.2
Kursun USD/ton 454 2,140 2,095 1,788 1,775 1,827 1,880 1,992
Nikel USD/ton 8,638 15,032 16,893 11,863 9,200 10,029 10,933 12,992
Kalay USD/ton 5,436 22,283 21,899 16,067 15,000 15,652 16,333 17,783
Cinko USD/ton 1,128 1,910 2,161 1,932 1,800 1,858 1,919 2,046
Altin USD/troy ons 279 1,411 1,265 1,161 1,150 1,132 1,115 1,081
GUmus USD/troy ons 5.0 23.8 19.1 15.7 15.0 15.1 15.2 154
Platin USD/troy ons 545 1,487 1,384 1,053 950 999 1,051 1,164

Kaynak: DUnya Bankasi
Temmuz 2016

* Brent, WTlve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Haziran 2016)
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Kaynak: Dlnya Bankasl, IMF * Brent, WTlve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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* Brent, WTlve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: DUnya Bankasi, IMF
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiiri Ahmet Asarkaya - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Miidiir Yrd. Ayse Betiil Oztiirk - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya - Uzman
dilek.kaya@isbank.com.tr

Biitlin yayinlarmiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel goriis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, daditilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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