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Agustos 2016

e Emtia fiyatlari genel endeksi Temmuz ayinda azalan enerji ve tarim fiyatlari dnctligtinde %2,5 gerileyerek Ocak
ayindan bu yana ilk dUslsinU gerceklestirdi. Metal fiyatlarindaki yukari yonli hareketin ise bu distsi bir miktar
dengeledigigoruldu.

e Metal fiyatlari endeksi son dénemde fiyatlarin distk seviyesi nedeniyle arzda kesintiye gidilmesi ve Cin’deki
glcll celik talebi sebebiyle aylik bazda %5,5 yikseldi.

e Enerji fiyatlari endeksi ham petrol fiyatlarindaki diststin etkisiyle %4,9 gerileyerek 6 ayin ardindan ilk kez dusis

kaydetti. Ham petrol fiyatlari Temmuz ayinda %7,5 deger kaybiyla 44,1 dolar/varil civarinda gerceklesirken, bu
gelismede zayif kiresel talep, OPEC Ulkelerinin Gretimindeki artis ve ABD’de kuyu sayisindaki yikselis etkili

oldu.
e Onemli Uretici Ulkelerdeki olumlu hava kosullarinin destegiyle tahil fiyatlarinda gorilen diisiis Temmuz ayinda

tarim fiyat endeksinde %2,2’lik gerilemeyi beraberinde getirdi.

EMTIA FiYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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*Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.

Kaynak: DUnya Bankasi, IMF
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e QOcak ayindan bu yana ylUkselen ham petrol fiyatlari Temmuz’da %7,5 oraninda geriledi. Agustos ayinda ise,
Rusya’nin Suudi Arabistan ve diger Ureticilerle petrol Gretim seviyesine iliskin goriisme yaptiginin agiklanmasi
Brent tlrl ham petrolln varil fiyatinin 49 dolar seviyesine kadar ¢ikmasina sebep oldu. OPEC Uyelerinin EylUl
ayinda resmi olmayan bir toplantida bir araya gelmesi bekleniyor.

e Agustos 2015ten bu yana ilk kez gecen ay ylkselis kaydeden dogalgaz fiyatlari Temmuz ayinda da %9,2
ylkselirken, yaz aylarinda artan elektrik tiketiminin dogalgaz talebini desteklemesinin bu durumda etkili
oldugu dusunuluyor. Avrupa’da yillik bazda son 34 aydir gerileyen dogalgaz fiyatlarina ragmen Tuirkiye'de
fiyatlarin halen kur etkisiyle artma egiliminde oldugu gorultyor.

e Elektrik dretiminde yaklasik %75 oraninda kémdr kullanan Cin’den kaynaklh talebin etkisiyle komur fiyatlari son
21 ayin en yUksek seviyesine ylkseldi. Boylece, kémir Temmuz ayinda en ylksek fiyat artisini gerceklestiren
emtia oldu. Turkiye’de ise son dénemde yerli komur kullanimini tesvik amaciyla yapilan yeni dizenlemeler ve
gerileyen Uretime bagli olarak kémdr fiyatlarindaki ytkselisin stirebilecegi dusintllyor.

Dogalgaz Fiyatlari (Oca.10=100) ve USD/TRY Cin Ham Celik Uretimiile
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e Onceki iki ayda gerileyen demir cevheri fiyati diinya genelinde Cin’den yapilan celik ithalatina getirilen giimriik
vergilerine karsin Cin’de insaat sektortnln canli seyrinden kaynaklanan ytksek talebin etkisiyle Temmuz ayinda
%9,6 ylkseldi. %60’In Uzerinde paslanmaz celik Uretiminde kullanilan nikel de son 6 yilin en yiksek artisini
gosterirken, bu gelismede en biylk nikel cevheri ihracatgisi Filipinler'de cevresel endiseler sebebiyle
madenlerin kapatilmasina bagh Gretim kesintisi etkili oldu. Celik kaplama, otomotiv ve insaat sektorlerinde
kullanilan ginko ise aylik %7,9 ylkselis gdsterdi.

e Brexit sonrasinda piyasalarda artan volatilite ve Fed’in 2016 yilinda faiz artirimina gitmeyecegine yonelik
beklentilerin etkisiyle Temmuz’da %4,7 ylkselen altin fiyatlari ise, Agustos ayinda yatay bir seyir izliyor.

Kaynak: Reuters, Worldsteel, TUIK
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e Temmuz ayinda gida fiyatlari endeksi olumlu hava kosullarinin rekolteyi olumlu etkilemesiyle geriledi. Temmuz
ayinda en fazla fiyat duststni gosteren tarimsal emtia bugday oldu. Misir fiyatlari %10’Iuk gerileme ile Eylil
2013’ten bu yana en yiiksek fiyat distsini gostererek bugdayi takip etti.

e Dunyanin en blyldk kahve ve seker Ureticisi Brezilya’da etanol Uretiminde kullanilan sekere olan talebin
artmasiyla yillik %52,8 yikselirken, realdeki deger kazanci seker ve kahve fiyatlarinin sirasiyla aylik %1 ve %4
ylkselmesinde etkili oldu. Fiyatlardaki artista Brezilya ve Endonezya’daki olumsuz hava kosullari da etkili oldu.

e Pamuk fiyatlari Temmuz ayinda yaklasik son 5,5 yilin en yiksek fiyat artisini gerceklestirirken, Uretici tlkeler Cin
ve Hindistan’daki dustk hasat ve kiresel talebe bagli azalan stoklar fiyat artisinda etkili oldu.

Real/USD ile Sekerve Kahve Fiyatlari Zeytinyag Fiyatlan
(Ocak 2010=100)
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e ABD’de soya fasulyesi Gretim bdlgelerindeki uygun hava kosullari soya yagi fiyatlarinda dislsli beraberinde
getirdi. Aycicegi yag! fiyatlari da dusik talebin etkisiyle %4,2 gerilerken, Turkiye'de fiyatlarin artis trendi
goOzetim fiyati ve tarimsal Urln desteklerine ragmen sirlyor. Benzer sekilde yurt ici zeytinyag fiyatlari kiresel
piyasalara gore ylUksek kalirken, ihracat Uzerinde negatif etki yapiyor. Sektor yetkilileri zeytinde rekolte
ylkselisine bagh yag fiyatlarinda bir miktar gerileme beklese de fiyatlarin kisa vadede rakip Ulkelerin tzerinde
takip edilmeye devam edecegi distnuliyor.

e Kiresel et fiyatlari yilbasindan bu yana siren yikselisini Temmuz ayinda da devam ettirirken, yurt icinde
kiresel piyasalara oranla ylksek seyreden fiyatlarin yaklasan Kurban Bayrami nedeniyle yukari yonli baski
altinda kalabilecegi tahmin ediliyor.

Kaynak: Reuters, TUIK
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e Son donemde Brexit endisesi ile Euro Alani ve Japonya’daki parasal tesvik programlarinin yeterince etkili
olmadigina dair endiseler kiiresel risk algisini bozarken, Fed’in 2016 yilinda faiz artirimina gitmesi yontndeki
beklentilerin 6telenmesi piyasalari rahatlatiyor. Bu durum emtia fivatlarindaki dasisa sinirliyor. Yilin kalaninda
fiyatlardaki yukari yonli baskinin sirecegi tahmin ediliyor.

e Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) Agustos ayinda yayimladigi raporunda kiresel gunlik petrol talebi tahminini
indirmesine ragmen Dinya Bankasi’nin 2016 yilsonu ortalama ham petrol varil fiyati tahminini 41 dolar’dan 43
dolar’a c¢ikarmasi piyasalarda yilin geri kalaninda fiyatlarin yukari yonli hareket edecegine dair beklentilerin
olduguna isaret ediyor. Son dénemde ABD’de ham petrol stoklarindaki dists egilimi de bu gorist destekliyor.
Petrol Ureticisi Ulkelerin fiyat istikrari icin anlasma saglayip saglamayacagi ve ABD’li kaya gazi Ureticilerinin
mevcut durumda ylkselme egiliminde olan petrol fiyatlarina karsi Uretim seviyesinde degisiklige gidip

gitmemeleri 6nimizdeki donemde yakindantakip edilecek.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gergeklesme Tahmin

2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020
Ham Petrol* USD/varil 28,2 104,1 96,2 50,8 430 53,2 59,9 65,6
Komar USD/ton 26,3 84,6 70,1 57,5 51,0 51,9 52,9 54,8
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 11,8 10,1 7,3 4,5 4.8 51 5,8
Kakao USD/kg 0,9 2,4 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0 2,8
Kahve USD/kg 1,9 3,1 4,4 3,5 3,4 3,4 3,4 3,4
Cay USD/kg 1,9 2,9 2,7 2,7 2,6 2,7 2,7 2,8
Soya Yagi USD/ton 338 1.057 909 757 775 797 820 868
Misir USD/ton 89 259 193 170 165 170 176 188
Piring USD/ton 202 506 423 386 400 401 402 404
Bugday USD/ton 114 312 285 204 180 188 197 216
Kirmizi Et USD/kg 1,9 4,1 5,0 4,4 3,9 3,9 4,0 4,0
Beyaz Et UsD/kg 1,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4
Seker USD/kg 0,2 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Tomruk USD/metre kip 275 464 465 389 390 401 412 436
Pamuk USD/kg 1,3 2,0 1,8 1,6 1,6 1,6 1,7 1,8
Kauguk USD/kg 0,7 2,8 2,0 1,6 1,5 1,6 1,6 1,8
Tutln USD/ton 2.976 4.589 4991 4.908 5.000 4942 4.884 4771
Aluminyum USD/ton 1.549 1.847 1.867 1.665 1.575 1.626 1.679 1.790
Bakir USD/ton 1.813 7.332 6.863 5.510 4.650 4.866 5.092 5.577
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 135,4 96,9 55,8 50,0 45,0 47,1 51,7
Kursun USD/ton 454 2.140 2.095 1.788 1.775 1.827 1.880 1.992
Nikel UsD/ton 8.638 15.032 16.893 11.863 9.200 10.029 10.933 12.992
Kalay USD/ton 5.436 22.283 21.899 16.067 16.600 17.128 17.672 18.814
Cinko USD/ton 1.128 1.910 2.161 1.932 1.850 2.200 2.224 2.273
Altin USD/troy ons 279 1.411 1.265 1.161 1.250 1.219 1.190 1.132
GUumus USD/troy ons 5,0 23,8 19,1 15,7 17,0 16,9 16,8 16,5
Platin USD/troy ons 545 1.487 1.384 1.053 1.000 1.046 1.094 1.197

Agustos 2016

Kaynak: DUnya Bankasi

* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Temmuz 2016)
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Kaynak: Dlnya Bankasl, IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlar ortalamasidir.
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii BoraCevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Ahmet Asarkaya - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Midiir Yrd. Ayse Betiil Oztiirk - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya - Uzman
dilek.kaya@isbank.com.tr

Biitlin yayinlarmiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel goriis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, daditilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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