Aylik Emtia Biilteni

Eylul 2016

e 2016 yilinin ilk yarisinda, Cin’in bldylmesine iliskin endiselerin 2015te yarattigl baskinin bir miktar
hafiflemesiyle emtia fiyatlari yikselise gecmisti. Son aylarda ise, Fed’in faiz artirrm zamanlamasina
iliskin belirsizlikler nedeniyle yatirimcilarin temkinli bir davranis sergilemesinin etkisiyle emtia fiyatlari

Uzerindeki dalgalanmalarin azaldigi gorulda.
e Mart-Haziran arasinda ylkselen emtia fiyatlari genel endeksi, Temmuz ayinda bir miktar gerilerken,
bu dislstn Agustos ayinda %0,1 ile clzi bir oranda strdtgu gozlendi.

e Bu donemde enerji disi endeks gerilerken, enerji endeksi yiikselerek bu diistsi sinirlandirdi. Metal
endeksi aylik bazda %0,6 oraninda yukselirken, tarim Urlnleri endeksi tahillar endeksindeki %5,7’lik

gerilemenin etkisiyle %0,9 dUstd.

EMTIA FIYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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*Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.

Kaynak: Dlnya Bankasi, IMF
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Ham petrolin fiyati Agustos ayinda aylik bazda %1,7 oraninda yukseldi. Ocak 2016’da ortalama 29,8
dolar seviyesine kadar disen ham petrolin varil fiyat izleyen aylarda yikselme egilimine girmisti.
Petrol fiyatlari son iki aydir 45 dolar civarinda nispeten yatay seyrediyor.

e Dogalgaz fiyatlari mevsimsel egilimini strdurerek Agustos ayinda hafif asagl yonlu bir seyir izlerken,
komur fiyatlari %8,2 oraninda artarak Ust Uste dort ayda yuUkselmis oldu. Cin’de kdmir madenlerine
yonelik yapilan yeni dizenlemelerle komdir Gretiminin azalmasinin ardindan bu Ulkenin ithalata

yonelmesi fiyatlari artiran en 6nemli faktor oldu. Komur fiyatlarindaki artisin dnimuzdeki donemde de
strecegini tahmin ediyoruz.

e Demir cevheri Agustos ayinda %7 ile fiyati en hizli yiikselen metal olurken, bu gelismede Cin kaynakli
glcli talep etkili oluyor. Celik sektoriinde artan Uretim dizeyinin getirdigi yUksek demir cevheri
ihtiyaci Cin’in ithalatini artirirken, fiyatlar Gizerinde de baski yaratiyor.

Fed’in EylUl toplantisi 6ncesinde yatirnmcilarin temkinli davranmasiyla nispeten sakin bir ay geciren
altin fiyatlari Agustos ayinda yatay seyretti.

Demir Cevheri Fiyatlari ve Gin'de Sanayi Uretimi Altinve Petrol Fiyatlari
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e Cin kaynakli talep nedeniyle fiyati yUkselen bir diger emtia ise cinko oldu. Yedi aydir yikselen ¢inko

fiyatt aylik bazda %4,3 oraninda artarak yillik artisini %26’ya tasidi. Kiresel Uretimin gerilemesi de
cinko fiyatlarini destekliyor.

Dinyanin en blyuk nikel ihracatgisi Filipinler'de Gretimin dnemli olglide gerilemesiyle Temmuz ayinda
%15 oraninda yukselen nikel fiyatlari Agustos ayinda %1 oraninda arth. Agustos ayinda fiyat artisinin
sinirli kalmasinda Endonezya’nin nikel ihracatinin artmasi etkili oldu.

e Bakir fiyatlari ise, Cin’in bakir ithalatinin azalmasi paralelinde %2,2 oraninda gerilerken, kalay ve
aliminyum fiyatlarinin sirasiyla %3,2 ve %0,8 oranlarinda yukseldigi gdzlendi.

Kaynak: Dlnya Bankasi, Reuters
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

Palm yagi Agustos ayinda %12,9 ile fiyati en hizl yikselen emtia olurken, misir fiyatlari en hizli dislsU
sergiledi.

Palm yagi tUretiminin tahminlerin altinda kalmasi Agustos ayinda palm yag fiyatlarinin hizli artmasina
neden oldu. Agustos ayl dncesinde fiyatlar bir miktar gerilese de son bir yillik dénemde fiyatlardaki

genel egilim yukari yonli olmaya devam ediyor. Kiresel talebin ylksek seyretmesi bu gelismede etkili
olurken Grdn stoklarinin disik seyri bu durumu destekliyor.

Aycicek yagi fiyatlari son iki yildir sirdirdigl nispeten yatay seyrini Agustos ayinda da devam
ettirirken, son bir yildir gerileme egiliminde olan zeytinyag fiyatlarindaki dtslUsin de Agustos ayinda
durdugu gozleniyor. Zeytinyagi fiyatinda yillik dists %34 dizeyinde.

Misir ve bugday fiyatlari Agustos ayinda sirasiyla %6,9 ve %1,2 oranlarinda geriledi. ABD’de bu

GrlGnlerin rekoltesinin oldukca yiksek dizeyde gerceklesecegi beklentisi fiyatlari asagi yonli baski
altinda tutuyor.

Pirinc fiyatlar bes aylik aranin ardindan ilk kez diserken, talep gorinimune iliskin beklentiler bu
durumda etkili oldu.

Bitkisel Yag Fiyatlari (USD/ton) Bugday ve Misir Fiyatlari (USD/ton)
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Agustos 2015’ten bu yana yukari yonlQ bir seyir izleyen seker fiyatlarindaki yillik artis %75’e ulast.
GUney Amerika’daki olumsuz hava kosullarinin seker rekoltesini olumsuz etkilemesi son bir yillik
donemde fiyatlarin yikselmesinde etkili oluyor. Diger énemli seker Ureticileri olan Hindistan ve

Tayland’da da rekoltenin istenilen dizeyde olmayacagina yénelik tahminlerin 6nimuzdeki donemde
seker fiyatlarindaki yukari yonli hareketi desteklemesi bekleniyor.

Kaynak: Dlnya Bankasi
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Ayhk Emtia Bilteni

EMTIA PIYASALARINDA BEKLENTILER

e iran kaynakl petrol arzindaki artisin ve OPEC’in (retim seviyesine iliskin alinacak kararlarin petrol
fiyatlari Gzerinde etkili olmasi beklenirken, piyasalarda fiyatlarin onimuUzdeki aylarda vyatay
seyredecegi dngoriliyor.

e Metal fiyatlarinda yilin ilk yarisinda yasanan artisin yilin ikinci yarisinda hiz kaybetmesi beklenirken,
basta Cin olmak Uzere gelismekte olan Ulkelerde Uretimin zayif seyrinin fiyatlari asagl yonltu baski
altinda tutacagr ongoriliyor. Buna karsilik, Cin'de artan celik Uretiminin fiyatlari desteklemesi
bekleniyor.

e Tarimsal Uriin fiyatlarindaki dalgali seyrin yilin ikinci yarisinda da sirecegi tahmin ediliyor. Ote
yandan, 2017 yilinda ise tarimsal UrlGn fiyatlarinda egilimin bir miktar yukari yonli olacagi
ongoriliyor.

EMTIA FIYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gergceklesme Tahmin
2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020
Ham Petrol* USD/varil 28,2 104,1 96,2 50,8 43,0 53,2 59,9 65,6
Komar USD/ton 26,3 84,6 70,1 57,5 51,0 51,9 52,9 54,8
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 11,8 10,1 7,3 4,5 4,8 5,1 5,8

Kakao USD/kg 0,9 2,4 3,1 3,1 3,1 3,0 3,0 2,8
Kahve USD/kg 1,9 3,1 4,4 3,5 3,4 3,4 3,4 3,4
Cay USD/kg 1,9 2,9 2,7 2,7 2,6 2,7 2,7 2,8
Soya Yagl USD/ton 338 1.057 909 757 775 797 820 868
Misir USD/ton 89 259 193 170 165 170 176 188
Piring USD/ton 202 506 423 386 400 401 402 404
Bugday USD/ton 114 312 285 204 180 188 197 216
Kirmizi Et USD/kg 1,9 4,1 5,0 4,4 3,9 3,9 4,0 4,0
Beyaz Et USD/kg 1,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4
Seker USD/kg 0,2 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Tomruk USD/metre kiip 275 464 465 389 390 401 412 436
Pamuk USD/kg 1,3 2,0 1,8 1,6 1,6 1,6 1,7 1,8
Kaucguk USD/kg 0,7 2,8 2,0 1,6 1,5 1,6 1,6 1,8
Tutun USD/ton 2.976 4.589 4,991 4.908 5.000 4.942 4.884 4771

Metal

Aluminyum USD/ton 1.549 1.847 1.867 1.665 1.575 1.626 1.679 1.790
Bakir USD/ton 1.813 7.332 6.863 5.510 4.650 4.866 5.092 5.577
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 1354 96,9 55,8 50,0 45,0 47,1 51,7
Kursun USD/ton 454 2.140 2.095 1.788 1.775 1.827 1.880 1.992
Nikel USD/ton 8.638 15.032 16.893 11.863 9.200 10.029 10.933 12.992
Kalay USD/ton 5.436 22.283 21.899 16.067 16.600 17.128 17.672 18.814
Ginko USD/ton 1.128 1910 2.161 1.932 1.850 2.200 2.224 2.273
Altin USD/troy ons 279 1411 1.265 1.161 1.250 1.219 1.190 1.132
GUmus USD/troy ons 5,0 23,8 191 15,7 17,0 16,9 16,8 16,5
Platin USD/troy ons 545 1.487 1.384 1.053 1.000 1.046 1.094 1.197

Kaynak: Dlnya Bankasi

Eyliil 2016

* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Kaynak: Dinya Bankasl,

Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlar (Agustos 2016)
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IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: Dinya Bankasi, IMF
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Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Mudiirii Ahmet Asarkaya - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Midiir Yrd. Ayse Betiil Oztiirk - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya - Uzman
dilek.kaya@isbank.com.tr

Butiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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