Aylik Emtia Bllteni

Kasim 2016

e Emtia fiyatlari enerji fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle Ekim’de dncekiaya gore %5,7 arth. Bu dénemde
enerji kaleminde arz yonli endiseler ile komar fiyatlarindaki hizli yikselis dikkat ¢cekti.

e OPEC Uyelerince petrol Uretiminin azaltilmasi konusunda kesin bir anlagsmaya varilamamasina karsin
izleyen dénemlerde arz kesintisi olabilecegine dair beklentilerin etkili olmasiyla ham petrol fiyati
yukselisini Ekim ayinda da strdirdu.

Ekim’de enerji disi emtia fiyatlari ise %0,3 geriledi. Bu donemde tarimsal Urln fiyatlar %1,1, degerli
metal fiyatlari %5,4 distl. Degerli metaller icinde en sert fiyat disUsleri ise gimUs ve platinde

yasandi.
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*Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.

Kaynak: DUnya Bankasi, IMF
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Komdr fiyatlar Ekim’de aylk bazda %27,8 yikseldi. Boylece, komur fiyatlari yillik bazda %78 artmis
oldu. Cin’de komir sanayiinin yeniden yapilandiriilmasi kapsaminda olusan arz acigi ve Uretici lUlke
konumundaki Avustralya’da yasanan arz yonla sikintilar bu gelismede etkili oldu.

e Ham petrol fiyatlari Ekim ay1 sonunda yapilacak ve lretimde kesintiye gidiimesinin degerlendirilecegi
toplantilarda bu yénde bir karar alinacag beklentisiyle %9,5 yiikseldi. Ote yandan, sdz konusu
toplantilarda beklenen kararin cikmamasi ayin son ginlerinde fiyatlarin bir miktar gerilemesine neden
oldu.

e Altin fiyatlari ABD dolarindaki degerlenme paralelinde bir 6ncekiaya gore %4,5 geriledi.
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e Aliminyum, kursun ve kalay fiyatlarindaki ylkselisler, metal fiyatlarindaki artista belirleyici oldu. S6z
konusu metallerin yani sira demir cevheri ve cinko da dahil olmak Uzere endustriyel metaller
genelinde yillik bazda artis kaydedilmistir.

e Oteyandan, bakir fiyatlarinin Cin’in azalan talebi ve yiikselen stoklar nedeniyle yillik bazda geriledigi
gorilmektedir.

e Yikselen stoklara bagl olarak 2016 ortasindan itibaren zayif seyreden bugday fiyatlari, Ekim’de sinirli
bir yUkselis kaydetti. Ancak, Hindistan, Rusya ve ABD’de Uretimin artacagi beklentileri fiyatlar Gzerinde
baskiyaratmaya devam ediyor.

e Pirinc fiyatlarn zayif talep kosullari paralelinde Ekim’de geriledi. Diger taraftan, Filipinler celtik
Uretiminin kuraklk ve tayfunlar sebebiyle son Uc yilin en disik seviyesinde gerceklesecegini aciklad.
Bu durum, 6numuzdeki aylarda fiyatlar Gzerinde bir miktar artig baskisi yaratabilir.

Kaynak: Dinya Bankasl, Reuters
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Seker fiyatlari, dinyanin ikinci blyUk seker ihracatcisi olan Tayland’da tGretimin olumsuz iklim kosullari
sebebiyle azalmasi nedeniyle yUkseldi. Boylece seker fiyatlarindaki yillik artis %60,2’ye ulast.

e Palm yag fiyatlan zayif talep kosullari nedeniyle aylik bazda %5,8 gerilerken, soya yagi fiyatlari %2,9
artti. Ekim’de bir 6nceki aya gore %8 gerileyen zeytinyagi fiyatlarinda ise yillik disis %29 a ulast. 2014
yili ortalarindan itibaren hizh bir yikselis trendine giren zeytinyagi fiyatlari Agustos 2015’ten bu yana
asaglyonlu bir seyir izliyor.

e Yurtici piyasada ise zeytinyagi fiyatlari Ekim’de aylik bazda %0,5 azalmakla birlikte, dnceki yilin ayni
ayina goére %4,5 artti. Bu donemde aygicek yagi ve tereyag fiyatlari aylik bazda yukselirken, misirozi
yagl fiyatlari hafif geriledi.

e Misir fiyatlari Ekim’de %2,6 artis kaydetti. Onemli Ureticilerden olan Giiney Afrika’da misir ekimi ve
Uretiminin, bir dnceki sezon yasanan kurakligin ardindan dizelen hava kosullarinin etkisiyle 2017'de
artmasi bekleniyor.
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e Arabica cinsi kahve fiyatlarinda aylik bazda sinirli bir yikselis gozlendi. Kahve fiyatlari vadeli

piyasalarda rekor seviyelere cikarken, Bati Afrika’da Uretimin artacagi tahminleri ile kakao fiyatlarinda
disUs beklentisi hakim.

Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK
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e ABD'de Trump’in uygulamayi vadettigi ekonomi politikasi cercevesinde yatirim harcamalarinda
beklenen artisin, blylmeye ve dolayisiyla emtia talebine olumlu yansimasi beklenmektedir. Diger
taraftan, yine ayni politika cercevesinde uluslararasi ticarete sinirlama getiren énlemlerin uygulamaya
konmasi halinde ise, basta Cin olmak Uzere kiresel emtia talebinin olumsuz etkilenmesi riski
bulunmaktadir.

e Onimizdeki ddnemde ABD’de kamu harcamalarindaki artis paralelinde faiz artislarinin hizlanabilecegi
ve boylece ABD dolarinin deger kazanmaya devam edecegi beklentisi altin fiyatlarinin énimuzdeki

donemde asagi yonlu bir seyir izleyebilecegi 6ngdrisini destekliyor.

EMTIA FiYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gergeklesme Tahmin

2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020
Ham Petrol* USD/varil 28,2 104,1 96,2 50,8 43,3 55,2 59,9 65,6
Komar USD/ton 26,3 84,6 70,1 57,5 58,0 55,0 55,6 56,8
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 11,8 10,1 7,3 4,4 4,7 5,0 5,7
Kakao USD/kg 0,9 2,4 3,1 3,1 3,0 2,9 2,9 2,8
Kahve USD/kg 1,9 3,1 4,4 3,5 3,6 3,6 3,6 3,5
Cay USD/kg 1,9 2,9 2,7 2,7 2,6 2,7 2,7 2,8
Soya Yagl USD/ton 338 1.057 909 757 790 811 832 877
Misir USD/ton 89 259 193 170 160 166 172 184
Piring USD/ton 202 506 423 386 400 401 402 404
Bugday USD/ton 114 312 285 204 170 179 188 209
Kirmizi Et USD/kg 1,9 4,1 5,0 4.4 3,9 3,9 4,0 4,0
Beyaz Et UsD/kg 1,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4
Seker USD/kg 0,2 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Tomruk USD/metre kiip 275 464 465 389 390 401 412 436
Pamuk UsD/kg 1,3 2,0 1,8 1,6 1,6 1,7 1,7 1,8
Kaucguk USD/kg 0,7 2,8 2,0 1,6 1,5 1,6 1,7 1,8
Tatln USD/ton 2.976 4.589 4991 4.908 4.800 4.766 4.732 4.664
Aluminyum USD/ton 1.549 1.847 1.867 1.576 1.575 1.626 1.679 1.790
Bakir USD/ton 1.813 7.332 6.863 5.216 4.700 4913 5.135 5.610
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 135,4 96,9 52,8 54,0 50,0 51,7 55,2
Kursun USD/ton 454 2.140 2.095 1.692 1.800 1.850 1.901 2.007
Nikel USD/ton 8.638 15.032 16.893 11.228 9.300 10.126 11.025 13.070
Kalay USD/ton 5.436 22.283 21.899 15.207 17.250 17.723 18.208 19.219
Cinko USD/ton 1.128 1.910 2.161 1.828 2.025 2.500 2.600 2.541
Altin USD/troy ons 279 1411 1.265 1.099 1.250 1.219 1.190 1.132
GUmus USD/troy ons 5,0 23,8 19,1 14,9 17,0 16,9 16,8 16,5
Platin USD/troy ons 545 1.487 1.384 997 1.000 1.046 1.094 1.197

Kasim 2016

Kaynak: DUnya Bankasi

* Brent, WTlve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Ekim 2016)
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* Brent, WTlve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: DUnya Bankasi, IMF
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Turkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Bélimu

IzZlem Erdem - B&lum Mudiru Asli Géksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Alper Girler - Birim Mudiri Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gil - Madur Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ayse Betil Oztirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

BltlUn yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel goriis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, daditilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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