Aylik Emtia Biilteni

Aralik 2016

e Kasim’da emtia fiyatlari enerji fiyatlarindaki hizli dislsin etkisiyle aylik bazda %1,2 geriledi.

e Enerji fiyatlari 30 Kasim’da gerceklestirilen OPEC toplantisi 6dncesinde (ye Ulkelerin Uretim kesintisi
Uzerinde uzlasamayacaklari yontndeki haberler nedeniyle petrol fiyatlarinin baski altinda kalmasi
sonucunda %6,7 geriledi. Diger enerji kaynaklarindan dogalgazda talep, kdmurde ise arz kaynakl

nedenlerle fiyat artiglari kaydedildi.

Kasim’da enerji disi emtia fiyatlar ise %3,3 yukseldi. Bu dénemde metal fiyatlart %11,5 artarken,
tarimsal UrUn fiyatlarindaki artis %0,4 ile sinirh bir dlciide gerceklesti. Metal fiyatlarindaki ylkselis

endUstriyel metal fiyatlarindaki hizli artislardan kaynaklandi.

EMTIA FIYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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*Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.

Kaynak: Dlnya Bankasi, IMF
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Petrol fiyatlari OPEC lyesi tlkelerin Kasim ayi sonunda Viyana’da gerceklestirdigi ve Uretim kesintisiyle
ilgili detaylarin netlestirildigi toplanti dncesinde dalgali bir seyir izledi. Ay icinde toplantiya iliskin
belirsizlikler ve Uye Ulkelerin kesinti karsiti yorumlari bu seyirde etkili oldu. Fiyatlardaki gerileme aylik

bazda %8,2 olurken, OPEC Uyeleri toplantida 8 yilin ardindan ilk kez Gretimde kesintiye gitme karari
aldr.

o Dogalgaz fiyatlari ise havalarin sogumasiyla birlikte artan talebin etkisiyle yukseldi.

e K&mur fiyatlar Ekim ayindaki hizli yikselisinin ardindan Kasim’da da %7,3 artarak Nisan 2012’den bu
yana en yuksek seviyesine ulasti. Cin’de bu enerji kaynagina yonelik talebin artmasinin yani sira komur
sanayiinin yeniden yapilandirilmasi kapsaminda olusan arz acgigl ve Uretici Ulke konumundaki
Avustralya’da yasanan arz yonlid sikintilar da fiyat artislarinda etkili oldu. Celik Ureticilerinin son
dénemde artan maliyetleri nedeniyle Cin hikimeti yeniden yapilandirma sdrecini yavaslatarak

Uretimi artirmaya calisiyor. Bu durum onidmizdeki donemde komur fiyatlarinda dusls olabilecegi
beklentilerini destekliyor.
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e Kasim ayinda degerli metal fiyatlari bir miktar geriledi. ABD baskanlik secimlerinin ardindan glclenen
dolar karsisinda baski altinda kalan altin fiyatlari aylik bazda %2,2 deger kaybetti.

e Uranyum haricinde tum endustriyel metallerin fiyatlari Cin’in glgli talebinin yani sira ABD’nin
onUimuzdeki dénem altyapi yatinmlarinin talebi artiracagi beklentisiyle yikseldi.

e (in’de konut sektorinin gigli performansi nedeniyle demir cevheri fiyatlarindaki artis %23,7 oldu.
Bakir, ¢cinko ve nikel fiyatlari da ayni nedenle degisen oranlarda artis kaydetti.

e Metal fiyatlarinda 2016 yili boyunca gozlenen artista 2015’te dusen fiyatlar nedeniyle yatirimlarin
azalmasi ve yiksek maliyetli madenlerin kapatilmasi etkili oldu.

Kaynak: Dlnya Bankasi, IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Son alti yildir dismekte olan bugday fiyatlari Kasim ayinda da %0,9 dustt. 2016-2017 sezonunda ABD,
Rusya, Avustralya ve Kanada gibi énemli Ureticilerde hasadin iyi olacagl beklentileri fiyatlari baski
altinda tutarken disuk fiyatlarin bugday tiketimini artirmasi bekleniyor.

e Son dort yildir disme egilimindeki misir fiyatlari Kasim ayinda da beklenin Uzerinde gelen hasadin
etkisiyle bir miktar geriledi. Misir fiyatlarindaki yilhk dists %8,6 dizeyinde gerceklesti.

e Kasim ayinda basta palm ve zeytinyagi olmak Gzere bitkisel yag fiyatlari artis kaydetti. ABD’nin 2017
yili bioyagl kotalarini artirmasi, palm ve soya yaginin fiyat artislarinda etkili oldu. Bitkisel yag
fiyatlarinin diger tarim Urlnlerinin aksine global talebin artmasiyla 2017 yilinda da yUkselmesi

bekleniyor.
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e Kakao fiyatlari arz fazlasi nedeniyle aylk bazda %7,8 geriledi. Ana Ureticilerin bulundugu Bati Afrika
bolgesinde kakao hasadinin olumlu hava kosullari nedeniyle oldukca ylksek gerceklesmesi bu
gelismede etkili oldu. Kasim ayinda Agustos 2013’ten bu yana en dusik fiyat seviyesini goren kakaoda
arz fazlasinin dnimuzdeki sezonda da devam etmesi beklenmekle birlikte talebin fiyatlari bir miktar
desteklemesi bekleniyor.

e Kahve fiyatlarinda aylik bazda %2,9 artis gozlendi. Kahve fiyatlarindaki yillik artis %24,4’e ulasirken bu
gelismede talebin arzi agsmasi ve Asyali tiketicilerin ¢ayl kahveyle ikame etmeye baslamasi etkili
oluyor.

Kaynak: Dlnya Bankasi, IMF
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Aylhk Emtia Bilteni

EMTIA PIYASALARINDA BEKLENTILER

e Petrol Ureticisi Ulkelerin 2017 yilinda petrol Uretimini azaltma kararinin uygulanma derecesinin
dnumuzdeki dénemde petrol fiyatlarinin seyri tizerinde etkili olacagini disiiniiyoruz. Ote yandan, kaya
gazi yontemiyle petrol Uretiminin dengeye kavustugu ve Uretimin onUimuzdeki yil hafif artis
kaydedecegi 6ngorusinin gerceklesmesi durumunda petrol fiyatlarinin bir miktar baski altinda
kalabilecegini tahmin ediyoruz. Bu ¢ercevede, dnimuzdeki yil petrol fiyatlarinin 2016 yilinin bir miktar
Gzerinde dengelenebilecegini disinliyoruz.

e Son donemde hizla artis kaydeden metal fiyatlarinin ise 6nimizdeki dénemde yatay bir seyir
izlemesini bekliyoruz.

EMTIA FIYATLARI: Gergeklesme ve Tahminler

Gergeklesme Tahmin

2000 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2020
Ham Petrol* USD/varil 28,2 104,1 96,2 50,8 43,3 55,2 59,9 65,6
Komur USD/ton 26,3 84,6 70,1 57,5 58,0 55,0 55,6 56,8
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 11,8 10,1 7,3 4,4 4,7 5,0 5,7
Kakao USD/kg 0,9 2,4 3,1 3,1 3,0 2,9 2,9 2,8
Kahve USD/kg 1,9 3,1 4,4 3,5 3,6 3,6 3,6 3,5
Cay USD/kg 1,9 2,9 2,7 2,7 2,6 2,7 2,7 2,8
Soya Yagl USD/ton 338 1.057 909 757 790 811 832 877
Misir USD/ton 89 259 193 170 160 166 172 184
Piring USD/ton 202 506 423 386 400 401 402 404
Bugday USD/ton 114 312 285 204 170 179 188 209
Kirmizi Et USD/kg 1,9 4.1 5,0 4.4 3,9 3,9 4,0 4.0
Beyaz Et USD/kg 1,3 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 2,4 2,4
Seker USD/kg 0,2 0,4 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4
Tomruk USD/metrekip 275 464 465 389 390 401 412 436
Pamuk USD/kg 1,3 2,0 1,8 1,6 1,6 1,7 1,7 1,8
Kauguk USD/kg 0,7 2,8 2,0 1,6 1,5 1,6 1,7 1,8
Tatln USD/ton 2.976 4.589 4991 4.908 4.800 4.766 4.732 4.664
Aluminyum USD/ton 1.549 1.847 1.867 1.665 1.575 1.626 1.679 1.790
Bakir USD/ton 1.813 7.332 6.863 5.510 4.700 4913 5.135 5.610
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 135,4 96,9 55,8 54,0 50,0 51,7 55,2
Kursun USD/ton 454 2.140 2.095 1.788 1.800 1.850 1.901 2.007
Nikel USD/ton 8.638 15.032 16.893 11.863 9.300 10.126 11.025 13.070
Kalay USD/ton 5436 22.283 21.899 16.067 17.250 17.723 18.208 19.219
Cinko USD/ton 1.128 1.910 2.161 1.932 2.025 2.500 2.600 2.541
Altin USD/troy ons 279 1.411 1.266 1.161 1.250 1.219 1.190 1.132
GUumdas USD/troy ons 5,0 23,8 19,1 15,7 17,0 16,9 16,8 16,5
Platin USD/troy ons 545 1.487 1.384 1.053 1.000 1.046 1.094 1.197

Kaynak: Dlnya Bankasi

Aralik 2016

* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Kaynak: Dinya Bankasi, IMF

Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlari (Kasim 2016)

-30 -10 10 30 50 70 90

HYillik % Degisim B Aylik % Degisim

* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: Dinya Bankasi, IMF
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Turkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Bélimi

Izlem Erdem - BOIUm Mudurd Asli GOksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Alper Gurler - Birim Mudiru Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gl - Muddr Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ayse Betil Oztirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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