Aylik Emtia Bilteni

Subat 2017

e Emtia fiyatlari genel endeksi Ocak ayinda %2,3 oraninda yikseldi. Bu donemde enerji fiyatlari
nispeten yatay seyrederken, degerli metal ile tahil fiyatlarinin yikseldigi dikkat ¢ekti. Emtia fiyatlarinin
yukselis egilimine girdigi 2016 yilinin ardindan bu seyrini 2017 yilinin ilk ayinda da korudugu gorulda.

e Ylksek stok seviyelerine ragmen basta Cin olmak Uzere gelismekte olan Ulkelerden gelen talep metal
fiyatlarinin yikselmesinde etkili olmaya devam ediyor. Cin’de insaat ve otomotiv sektorlerinin canli
seyri bu durumu destekliyor.

e Tarimsal Urin fiyatlari mevsimsel etkilerden dolayi bir miktar yikselse de, dustk fiyatlarin karlihg

olumsuz etkilemesi nedeniyle Uretim bircok bdlgede durma noktasina geldi. Stok seviyesinin yUksek
oldugu goz 6nlne alindiginda fiyatlarin kisa vadede 6nemli oranda yikselmesi beklenmiyor.

e OPEC dllkelerinin arz kesintisine gitmesi son aylarda petrol fiyatlarinin yikselmesine neden olurken,
Ocak ayinda fiyatlardaki artis nispeten distk kaldi. Arz kesintisinin artik fiyatlandigi ifade edilirken,

ABD’de Uretimin seyrinin petrol fiyatlari Gzerinde etkili olmasi bekleniyor.

EMTIA FiYAT ENDEKSLERI (2010=100)
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*Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.

Kaynak: Dinya Bankasi, IMF
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EMTIA PiYASALARINDA SON GELISMELER

e ABD’de petrol stoklarinin tarihi zirve degerlerine yakin olmasina ragmen, OPEC Ulkelerinin petrol
Uretimindeki kesinti hedeflerini blylk o6lcide tutturacagina yonelik iyimser beklentiler petrol
fiyatlarinin Ocak ayinda bir miktar ylkselmesine neden oldu. ABD’de yeni petrol kuyularinin aciimaya
devam etmesi ve petrol Gretimindeki artisin sirmesi ise petrol fiyatlarindaki artisi sinirlad.

e Hava sicakliklarinin gerek Avrupa’da gerekse ABD’de mevsim normallerinin Uzerinde seyretmesi
nedeniyle gerileyen dogalgaz talebinin etkisiyle Ocak ayinda dogalgaz fiyatlarinin geriledigi izlendi.
Mevsimsel etkilerin yilin kalaninda da dogalgaz fiyatlarini asagl cekme ihtimali ylksek goruliyor.

e Cin’in 2008 yilindan bu yana rafine edilmis kalay icin uyguladig %10’luk ihracat vergisini Ocak ayinda
kaldirmasi ile birlikte kalay fiyatlarinin geriledigi goraldu.

e QOcak ayinda Endonezya’nin islenmemis cevher ihracati Uzerindeki engelleri gevsetecegi yonindeki
aciklamasina ragmen, dinyanin en biydk ikinci bakir madeni olan Grasberg madeninin Subat ayinda
siresi dolan ihracat lisansinin yenilenmemesi bakir fiyatlarinin yikselmesine neden oluyor. Ayrica,
kiresel bakir Gretiminin %5’inden fazlasini gerceklestiren Sili’"deki dinyanin en blyik bakir madeni
olan Escondida’da devam eden grev de bakir Gretimini olumsuz etkileyerek fiyatlardaki yikselis
egilimini destekledi. S6z konusu grev, bakir ile birlikte cinko, kursun ve aliminyum gibi diger
metallerin fiyatlarinin da ylkselmesine neden oluyor.
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e Brezilya realinin deger kazanmasi ile birlikte seker ve kahve fiyatlarinin Ocak ayinda énemli oranlarda
yUkseldigi gorildu. Artan seker fiyatlarina karsin vadeli piyasalardaki fiyatlamalar seker fiyatlarinin

gerileyecegine isaret ediyor. Ocak ayinda %10 yukselen seker fiyatlarindaki yillik artis %45 dizeyinde
seyrediyor.

Kaynak: Dlnya Bankasl, Reuters * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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EMTIA PiYASALARINDA SON GELISMELER

e ABD’de hava sicakliklarinin olumlu seyrine karsin yagislarin istenilen dizeyde olmamasi nedeniyle
bugday ve misir fiyatlari Ocak ayinda yUkseldi. Halihazirda oldukca yUksek seviyede bulunan stoklara
ragmen fiyatlarin artmasi, dnimizdeki donemde de fiyatlardaki ylkselisin slirecegine isaret ediyor.

e Pamuk fiyatlari Ocak ayinda yikselisini strdtrdi. Kuresel pamuk arzinda 1,2 milyon tonluk acik
oldugunun agiklanmasi ile birlikte pamuk fiyatlarindaki yikselisin hiz kazandig1 goraldd. Arz agiginin
gelecek hasat doneminde de 1 milyon tona yakin dizeyde gerceklesecegi ifade ediliyor.

e Afrika’da Harmattan mevsiminde kurakligin ve kum firtinalarinin siddetli olacagi beklentisi ile kakao
Uretiminde %50’ye yakin oranda gerceklesmesi beklenen arz kesintisinin gerceklesmemis olmasi
kakao fiyatlarinin Ocak ayinda gerilemesine neden oldu. Ayrica, Bati Afrika’da Uretimin tahmin
edilenden daha fazla gerceklesecegi beklentisi de fiyatlari baski altinda tutuyor. Oniimizdeki aylarda
kakao fiyatlarindaki disUsin sirecegi tahmin ediliyor.

o Aylk bazda %12,2 artisla fiyati en hizli ylikselen emtia olan kaugukta yillik fiyat artisi %100’e ulasti. S6z
konusu artisa karsin, fiyatlarin halen distk oldugunu dusinen Ureticilerin satis yerine stok artirmina
gitmesi fiyatlardaki ylkselisin devam etmesine neden oluyor. Cin’de otomotiv piyasasinin glcli seyri
de oto lastigine olan talebi artirirken, kaucuk fiyatlarini yukari yonli destekliyor. Kaucuk Greticilerinin
fiyatlari 2011 yili dizeyine yikseltmek istedikleri ifade edilirken, stoklama faaliyetlerinin strmesi
halinde fiyatlardaki hizli artisin stirecegi tahmin ediliyor.
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e Degerli madenlerin fiyatlari Ocak ayinda yukseldi. Altin aylik bazda %3 deger kazanirken, gimis ve
platin fiyatlari sirasiyla %2,9 ve %5,7 oraninda artti. Fed’in faiz artirrm zamanlamasinin 6numuzdeki
donemde degerli madenlerin fiyatlarini belirleyen en 6nemli etmen olmasi bekleniyor. Ayrica,
Avrupa’da gerceklesecek secimler dncesi politik belirsizlikler de gtivenli liman alimlarini destekliyor.

Kaynak: Dlnya Bankasl, Reuters
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EMTIA PiYASALARINDA BEKLENTILER

e Trump’in ABD ekonomisini canlandirmak igin atacagl adimlarin ve Cin’in emtia talebinin etkisiyle 2017
yilinda birgok emtiada fiyatlarin yukari yonli hareket etmesi bekleniyor. Jeopolitik ve siyasi gelismeler
de emtia fiyatlarinin seyri acisindan dnem arz ediyor.

e Cin'de otomotiv ve demir-gelik sektorlerinin canli seyretmesi nedeniyle s6z konusu sektérlerde
kullanilan metal Urlnlerine talep artiyor.

o Vadeli piyasalarda da 2017 yili genelinde emtia fiyatlarinin yukari yonli seyredegi beklentisinin hakim
oldugu gorilayor.

EMTIA FIYATLARI: Gerceklesme ve Tahminler

Gergeklesme Tahmin

2000 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2025
Ham Petrol* UsSD/varil 28,2 96,2 50,8 42,8 55,0 60,0 62,9 71,0
Komur USD/ton 26,3 70,1 57,5 65,9 70,0 60,0 55,4 57,7
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 10,1 7,3 4.6 5,0 5,2 5,6 6,7

Tarim

Kakao uUsD/kg 0,9 3,1 3,1 2,9 2,6 2,6 2,7 2,8
Kahve UsD/kg 1,9 4,4 3,5 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5
Cay USD/kg 1,9 2,7 2,7 2,6 2,8 2,8 2,8 2,9
Soya Yagl USD/ton 338 909 757 809 900 907 922 960
Misir USD/ton 89 193 170 159 160 163 170 189
Piring USD/ton 202 423 386 396 385 389 397 418
Bugday USD/ton 114 285 204 167 150 156 167 200
Kirmizi Et UsD/kg 1,9 4,9 4.4 3,9 4,0 4,0 4,0 4,1
Beyaz Et USD/kg 1,3 2,4 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4 2,3
Seker UsD/kg 0,2 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Tomruk USD/metreklp 275 465 389 387 380 385 395 422
Pamuk UsD/kg 1,3 1,8 1,6 1,6 1,7 1,7 1,8 2,0
Kauguk USD/kg 0,7 2,0 1,6 1,6 2,1 2,1 2,2 2,3
Tutdn USD/ton 2.976 4991 4908 4.813 4.900 4.868 4.805 4.650
Aluminyum USD/ton 1.549 1.867 1.665 1.604 1.700 1.734 1.804 1.992
Bakir USD/ton 1.813 6.863 5.510 4.868 5.400 5.509 5.733 6.335
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 96,9 55,8 58,4 65,0 55,0 55,8 57,9
Kursun USD/ton 454 2.095 1.788 1.867 2.200 2.208 2.223 2.261
Nikel USD/ton 8.638 16.893 11.863 9.595 11.000 11.518 12.627 15.892
Kalay USD/ton 5436 21.899 16.067 17.934 20.000 20.216 20.656 21.796
Cinko USD/ton 1.128 2.161 1.932 2.090 2.650 2.800 2.729 2.559
Altin USD/troy ons 279 1.266 1.161 1.249 1.150 1.138 1.114 1.055
Gumdus USD/troy ons 5,0 19,1 15,7 17,1 16,5 16,5 16,4 16,2
Platin USD/troy ons 545 1.384 1.053 987 1.000 1.032 1.098 1.283

Kaynak: Diinya Bankasi
Ocak 2017

* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlar (Ocak 2017)
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IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: Diinya Bankasi, IMF
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Aylk Emtia Bulteni TURKivE$aANKAs-

Turkiye is Bankast A.S - iktisadi Arastirmalar Bélim

Izlem Erdem - Bolum Muaddara Aslh Goksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Alper Gurler - Birim Mudari Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gal - Midur Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ayse Betul Oztirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

