Aylik Emtia Biilteni

Temmuz 2017

Haziran ayinda emtia fiyatlari genel endeksi gerileyerek distsini dordinci aya tasidi. Endeksteki
aylhk dusus %3,4 oraninda gergeklesti.

e Cin’de metal emtia talebinin ylksek oldugu insaat sektoriinde ve imalat sanayiinde aktivite limh
seyrini 2017 yilinda da slrdUrlyor. Ancak, Ozellikle insaat sektorinin 2016’daki oldukca glcli
performansinin etkisiyle olusan baz etkisi emtia fiyatlari Uzerinde 2017 basindan bu yana baski
yaratmaya devam ediyor. Talep gelismelerinin yani sira bircok metal Urtninde yiiksek stoklar ile arz
kosullarinda iyilesme beklentisi fiyatlar Gzerinde asagi yonli baski yaratiyor.

e Alt endeksler bazinda incelendiginde, fiyatlardaki dustsin blyik olcide genele yayilmis oldugu

gorullyor. Enerji endeksi Haziran ayinda %6,1 oraninda gerilerken, metal ve tarim endekslerinde
dlsUs sirasiyla %0,7 ve %1,6 diuzeyinde kaydedildi.

e Bu ddnemde emtia piyasasinda tek ayrisma tahil piyasasinda gozlendi. Rekolteye ydnelik endiseler bir
miktar etkisini kaybetmekle birlikte tahil fiyatlarini Haziran ayinda da yukari ¢ekti.

EMTIA FIYAT ENDEKSLERI (2010=100)

Emtia Fiyatlan Genel Endeksi
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Kaynak: Dinya Bankasi, IMF *Enerji disi endeksin alt endeksleri arasinda yer almaktadir.
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e Mayis ayinda dizenlenen OPEC toplantisinda Uretim kesintisi slresinin Haziran 2017’den Mart 2018’e
kadar uzatilmasi kararina ragmen petrol stoklarinin yiksek seyretmesi Haziran ayinda ham petrol
fiyatlar Gzerinde baski yaratirken, fiyatlarin aylik bazda %7,5 oraninda geriledigi gortldi. ABD’de

petrol kuyularinin yiksek verimlilik ile faaliyet gostermesinin stoklarin yikselmesinde etkili oldugu
didstnulayor.

e 2016 yilinda Cin’de insaat ve imalat sanayiindeki glcli aktivite metal Grlnlerine olan talebin dnemli
Olciide artmasina neden olurken, bu paralelde bir ¢ok metalde fiyatlar yutkselmisti. Ancak,
sektorlerdeki glcli seyrin muhafaza edilememesi nedeniyle Cin kaynakli metal talebinin azalmasi
2017 yilinda fiyatlarin gerilemesine neden oluyor.

e Demir cevheri fiyatlari yillik bazda artis kaydetmesine karsilik aylik bazda Mayis ayindaki %11,1
oranindaki distsln ardindan Haziran ayinda da %7,9 oraninda gerileyerek asagi yonli seyrini

sardlrdd. Cin talebinin zayif seyrinin slirecegi beklentisi ve stoklardaki yiksek seviye demir fiyatlarini
asagl yonlu etkiliyor.
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e Haziran ayinda aliminyum fiyatlari %1,4 oraninda geriledi. Cin’in Uretim kapasitesinin ne kadarini
kullanacagina dair belirsizlikler nedeniyle fiyatlardaki hareketin sinirh kaldigi gozlendi. Cinko
fiyatlarinda aylik bazda %0,6 oraninda gerileme yasanirken, yillik artis %27 dizeyinde gerceklesti.
Subat ayinda zirve degerine ulastiktan sonra gerek kar satislari gerekse nispeten zayif talep

beklentileriyle gerilemeye baslayan cinko fiyatlarinin yilin kalaninda bu seyrini sirdirecegi
ongorilayor.

e Bakir fiyatlari da gectigimiz yil talep kosullarinin glclu seyriyle dnemli dlgtide yukselmis, bu yilin Subat
ay! ile birlikte fiyatlarda bir miktar geri ¢ekilme yasanmisti. Haziran ayinda aylik bazda %2,1 oraninda
yukselen bakir fiyatlarinda yillik degisim hala %23 dizeyinde seyrediyor. Bakir fiyatlarinda yilin
kalaninda bir miktar dizeltme yasanmasi beklense de bu dizeltmenin clizi oranda gerceklesecegini
disunlyoruz. Nikel fiyatlari da yuUksek stoklar ve arz kosullarinin iyilesme beklentisi paralelinde
Haziran ayinda %2,4 oraninda geriledi.

Kaynak: Dlnya Bankasi
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EMTIA PIYASALARINDA SON GELISMELER

e (Gida fiyatlari genel olarak hava kosullarinin iyi seyretmesi sonucunda beklentilerin Gzerinde
gerceklesen rekolte nedeniyle Haziran ayinda geriledi. Buna karsilik, bugday ve piring basta olmak
Uzere tahil fiyatlari 6nimuzdeki doneme iliskin zayif rekolte beklentileri paralelinde énemli olglide
yUkseldi. Kuzey Amerika’da yilin ikinci yarisinda yogun yagis olasiliginin gerilemesine ragmen tahil
fiyatlari Uzerinde artis baskisi yaratmaya devam ettigi gortliyor. ABD Tarim Bakanhgi’'nin bugday
Uretim tahminlerini Haziran ayinda asagi yonlu revize etmesi bugday fiyatlarini artirirken, bu durumun
onUimuzdeki aylarda da strmesi bekleniyor.

e Yurt icinde bir cok tarimsal Urliine %130’a kadar uygulanan ithalat gimrik vergisi orani gectigimiz
ginlerde %25-%45 bandina ¢ekilmisti. Bugday ithalatinda %45 dizeyine indirilen vergi ile ithal edilen
drdn, tasima masraflari gdz ardi edildiginde, Haziran ayi itibariyla yurt icinde Uretilen bugdaya kiyasla
%9 daha fazla maliyetli durumda. Ancak, onimdizdeki dénemde gerek kurlarda gerekse kiresel
bugday fiyatlarinda yasanabilecek degisimlerin ithal bugdayl daha ucuz hale getirmesi halinde
Turkiye'nin bugday ithalatina yonelmesi mumkin olabilecektir. Bu durumda, yurt iginde bugday
fiyatlari gerilerken, zarar eden yerli Ureticinin bugday ekiminden vazgecebilecegi ve izleyen yillarda da
bugday Uretiminin kademeli olarak gerileyebilecegi disinuliyor.
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e Petrol fiyatlarinin gerilemesi ile etanol talebi duserken, bu durumun etanol lretiminde kullanilan
seker fiyatlarina olumsuz yansidigl gozleniyor. Ayrica GlUney Amerika’da ve dnemli seker kamisi
Ureticisi olan Tayland’da seker kamisi Gretiminin ylksek seyri Haziran ayinda fiyatlar Gzerinde asagl
yonlU baski yaratti. Boylece, seker fiyatlarinda aylik dists %13,4 olurken, yillik diists %30 seviyelerine
yaklastt.

e Uretiminin énemli bir bolimi Giney Amerika’da gerceklestirilen kahvenin fiyati da Haziran ayinda
%4,5 oraninda geriledi. Genel itibariyla Giney Amerika’nin Uretimde agirligl oldugu seker, kahve ve
misir gibi Grtnlerde hava kosullarina iliskin beklentiler ve gergeklesmeler fiyatlarin kisa ve orta vadeli
seyrinde 6nemli dlclde belirleyici oluyor.

Kaynak: Diinya Bankasi, TUIK *%45 oraninda gimrik vergisi ilave edilmis fiyatlardir.
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Aylhk Emtia Bilteni

EMTIA PIYASALARINDA BEKLENTILER

e Cin’'de iktisadi faaliyete yonelik belirsizlikler metal fiyatlarinin yon bulmasini zorlastirirken, fiyatlarda
egilimin 2017 yil basindan bu yana asagl yonlU olmasi faaliyetlerin bir miktar yavasladigina isaret
ediyor. Onimizdeki dénemde Cin kaynakli emtia talebinde bir miktar yavaslama beklenirken, bu
paralelde metal fiyatlarinin gerileyecegi dngoriltyor.

e Petrol fiyatlari Haziran ayinda yilin en dusik seviyelerini gérdd. Fiyatlarin yilin kalaninda bir miktar
toparlanmasi bekleniyor.

e Kuzey Amerika’da yilin ikinci yarisinda “EI-Nino” benzeri bir firtina yasanma olasiliginin azalmasina
karsin, firina olmasa bile yogun dlzeyde yagis beklentisi tarim UrUnleri rekoltesine iliskin soru
isaretlerini beraberinde getiriyor. Bu ¢ercevede, yilin ikinci yarisinda tarim Grlnleri fiyatlarinin yiksek
seyredecegi tahmin ediliyor.

EMTIA FIYATLARI: Gergeklesme ve Tahminler

Gergceklegsme Tahmin

2000 2014 2015 2016 2017 2018 2020 2025
Ham Petrol* USD/varil 28,2 96,2 50,8 42,8 55,0 60,0 62,9 71,0
Kémar USD/ton 26,3 70,1 57,5 65,9 70,0 60,0 55,4 57,7
Dogalgaz (Avrupa) USD/milyon btu 3,9 10,1 7,3 4,6 5,0 5,2 5,6 6,7

Tarim

Kakao USD/kg 0,9 3,1 3,1 2,9 2,2 2,3 2,4 2,7
Kahve USD/kg 1,9 4,4 3,5 3,6 3,6 3,6 3,6 3,5
Cay USD/kg 1,9 2,7 2,7 2,6 2,8 2,8 2,8 2,9
Soya Yag| USD/ton 338 909 757 809 860 870 890 944
Misir USD/ton 89 193 170 159 160 163 170 189
Piring USD/ton 202 423 386 396 385 389 397 418
Bugday USD/ton 114 285 204 167 150 156 167 200
Kirmizi Et USD/kg 1,9 49 4,4 3,9 4,0 4,0 4,0 4,1
Beyaz Et USD/kg 1,3 2,4 2,5 2,5 2,4 2,4 2,4 2,3
Seker USD/kg 0,2 0,4 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4
Tomruk USD/metrekiip 275 465 389 387 380 385 395 422
Pamuk USD/kg 1,3 1,8 1,6 1,6 1,9 1,9 1,9 2,1
Kauguk USD/kg 0,7 2,0 1,6 1,6 2,3 2,3 2,3 2,4
Tatln USD/ton 2.976 4991 4.908 4.806 5.000 4.960 4.880 4.686
Aluminyum USD/ton 1.549 1.867 1.665 1.604 1.800 1.828 1.885 2.037
Bakir USD/ton 1.813 6.863 5.510 4.868 5.750 5.838 6.017 6.490
Demir Cevheri USD/kuru ton 28,8 96,9 55,8 58,4 65,0 55,0 50,8 55,2
Kursun USD/ton 454 2.095 1.788 1.867 2.200 2.208 2.223 2.261
Nikel USD/ton 8.638 16.893 11.863 9.595 10.500 11.034 12.183 15.610
Kalay USD/ton 5436 21.899 16.067 17.934 20.000 20.216 20.656 21.796
Cinko USD/ton 1.128 2.161 1.932 2.090 2.750 2.600 2.566 2.481
Altin USD/troy ons 279 1.266 1.161 1.249 1.225 1.206 1.169 1.081
GUmdis USD/troy ons 5,0 19,1 15,7 17,1 17,3 17,2 17,0 16,5
Platin USD/troy ons 545 1.384 1.053 987 1.000 1.032 1.098 1.283

Kaynak: Dlnya Bankasi

Temmuz 2017

* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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Emtia Fiyatlarinda Degisim Oranlar (Haziran 2017)

B yilhk % Degisim B Aylik % Degisim

IMF * Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.
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* Brent, WTI ve Dubai petrolleri spot fiyatlari ortalamasidir.

Kaynak: Dinya Bankasi, IMF
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Aylik Emtia Bulteni TURKivE$aANKAs-

Turkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Bélumi

IzZlem Erdem - Bélim Muaddara Asli Goksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Alper Gurler - Birim Maddaru Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gal - Muddr Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

Dilek Sarsin Kaya - Mudur Yrd.  Ayse Betul Oztiirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

BUtln yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve dederlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

