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Gectidimiz hafta, ABD'de Kongre'nin bor¢clanma tavaninin
arttinlmasini da ongdren yeni biltceyi onaylamamasi
nedeniyle zorunlu kamu hizmetleri haricinde bircok kamu
hizmeti durdurulurken 700.000°den fazla kamu calisani 1
Ekim tarihinden itibaren zorunlu izne cikarildi ve yaygin
tabirle ABD kapandi.  Bor¢lanma tavaninin arttirilmamasi
halinde Hiikiimetin 17 Ekim'de yapmasi gereken borg
O0demesini gerceklestiremeyip temerriide diisme riskiyle
karsi karsiya oldugu ifade ediliyor. Kongre'nin séz konusu
tavanin yiikseltilmesi icin 6nceki seferlerde oldugu gibi yine
son dakikada onay vermesi bekleniyordu, ancak
Cumhuriyetcilerin Baskan Obama’nin saglik reformunun
biyik kismini iptal etmesi konusunda israrci olmalari
nedeniyle beklenen onay tehlikeye diisti. Cumhuriyetciler
borclanma tavanina onay vermek icin ‘Obamacare’ diye
adlandinlan saglik politikalarinin énemli bolimdndn iptal
edilmesi sartini 6ne sirerken, Demokratlarin ayni israrh
tutumla buna karsi gelmesi, Dlnyanin en biylk
ekonomisinin kismen de olsa islevsiz kalmasi sonucunu
dogurdu. Bu gelismenin blylime (zerine asag yonli
etkisinin olacag ifade ediliyor. Ozellikle kamu
harcamalarinda yasanacak gerilemenin, devletle yakin
calisan bircok firmanin lretimi yavaslatmasina ve yeniisten
cikarmalara neden olabilecedi dile getiriliyor.

2011 yilinda S&P'nin bor¢lanma tavanina iliskin belirsizligi
One stirerek ABD'nin kredi notunda indirime gitmesinin
ardindan, s6z konusu riskin gerceklesmis olmasi diger
kuruluslarin da benzer adimlar atabilecedi beklentisini
glclendiriyor.

FED politikalarinda 6nemli bir yere sahip olan tarim disi
istihdam verisi Cuma glinii aciklanmasi gerekirken, ABD'de
hiikiimetin kapanmasi nedeniyle aciklanmadi. Ote yandan,
28 Eylil'le biten haftada issizlik maasi basvurular 308.000
olarak aciklandi ve beklentilerin bir miktar altinda kald.

ABD Eylil ayi ISM imalat sanayi ve hizmetler verisi acikland.
Eylil ayinda ISM imalat sanayi verisi 56,2 ile beklentilerin
Uzerinde aciklanirken, Gretim faaliyetlerinin artmakta

KAPANIS VERILERI (04 Ekim)

olduguna isaret etti. Diger taraftan, ISM hizmetler verisi
beklentileri karsilamamakla birlikte iyimserlik esik dederi
olan 50'yi gecerek 54,4 dederini aldi. ISM imalat sanayi
verisi Temmuz'dan beri giicli bir seyir izlerken, hizmetler
verisinin t¢ aylik yikselisin ardindan geriledigi gozlendi.

Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Japonya ekonomisinde 3.
ceyrekte biylk sanayicilerin Uretimlerinde kayda deder
artis yasandigini acikladi. Japon ekonomisinde faaliyet
gosteren firmalar Olceklerine gore siniflandirarak 6lcen
Tankan Endeksi, 2. ceyrek sonunda imalat sanayinde
faaliyet gosteren biiylk isletmeler icin 4 dederini almisken,
3. ceyrekte 7 olan beklentileri oldukca asti ve 12'ye cikti.
S0z konusu deger, 2007'den beri aciklanan en yliksek deger
olarak kayitlara gecti. Ayrica, gectigimiz hafta icinde
gerceklestirilen toplantida, BOJ, politika faizinde ve
uyguladidi  agresif genislemeci para politikasinda
dedgisiklige gitmedigini aciklad.

Euro Alani tarafinda, gectigimiz hafta Eyllil ayr PMI
endeksleri dne ciktl. Bélgenin lokomotifi konumundaki
Almanya'da Uretim faaliyetinin ivme kaybetmekle birlikte
artisini siirdiirdigu, bir diger bliyiik ekonomi konumundaki
Fransa'da ise Uretimin azalmaya devam ettigi gozleniyor.
Buna goére 50'nin esik deder oldugu satin alma yoneticileri
endeksi (PMI manufacturing index) Eylil ayiicin Aimanya'da
51,1 dederini alirken, Fransa'da 50'nin hemen altinda 49,8
olarak aciklandi. Euro Alani geneline bakildiginda ise imalat
sanayinde tedrici de olsa toparlanma sinyalleri alniyor.
Buna gdre, Eylll ayi icin Bolge genelinde PMI'in 51,1 oldugu
aciklandi. Ote yandan, hizmet sektérii ile imalat sanayini
birlestiren kompozit PMI Eyliil'de Euro Alani genelinde 52,2
oldu.

Tirkiye'de Basbakan Erdodan tarafindan aciklanan
‘demokrasi paketi’ yakindan takip edildi. Paket kapsaminda
aciklanan reformlarin beklentileri karsilamadigi ancak, yine
de olumlu bir adim olarak algilandigi dederlendiriliyor. S6z
konusu reformlarin, Gezi Parki protestolari kapsaminda
yayginlk kazanan demokratik talepleri ve ¢dzlim siirecinde
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Hikidmetten beklenen adimlari kismen de olsa karsilamasi
acisindan 6nemle izlendi.

Eylil ayl enflasyon rakamlari aciklandi. Aylk bazda
beklentilerin az da olsa astigi gérillen TUFE Eyliil'de,
Agustos'a gére %0,77 artti. 2012 Eyliil'iine gére TUFE'deki
artis baz etkisi nedeniyle %?7,88'e geriledi. Ddviz
kurlarindaki yiikselisin etkisiyle petrol Griinlerindeki fiyat
artisi Ozellikle ulastirma grubunda fiyatlari yukan yonli
etkilerken, mevsimsel nedenlerle giyim ve ayakkabi
kaleminin TUFE'deki yiikselisi sinirladigji goriildii. Kurlardaki
yikselis, Gretici fiyatlarina da yukar yonli etkide bulundu.
Eyliil ayinda Adustos'a gbre %0,88 artan UFE, 2012
Eylil'ine kiyasla %6,23 yukarda. Eylil ayr enflasyon
rakamlarina iliskin detayl calismaya Enflasyon Gelismeleri
raporumuzdan ulasabilirsiniz.

Haftalik Veri Giindemi
Donemi Piyasa Beklentisi

7 Ekim Euro Alani Nihai GSYH Blyiime Verisi 2013 2. Ceyrek ceyreklik %0,3*

20.06.2018 Vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci

02.08.2023 Vadeli TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci
8 Ekim 07.10.2015 Vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihraci

11.03.2020 Vadeli Degisken Faizli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci

27.09.2023 Vadeli Sabit Kuponlu Devlet Tahvili ihraci

TUIK Sanayi Uretim Endeksi Adustos

Almanya Fabrika Siparisleri Verisi Adgustos aylik %1,2 artis
9 Ekim Hazine ic Borc Odemesi (12,7 milyar TL)

Almanya Sanayi Uretimi Verisi Agustos yillik %1,5 gerileme
10 Ekim ABD Perakende Satislar Verisi Eyldl aylik %0 dedisim
11 Ekim TUiK Isgiicii Istatistikleri Temmuz

TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri Adustos

TCMB Beklenti Anketi Ekim

Almanya Ttiketici Fiyat Enflasyonu Eyldl aylk %0, yillik %1,4

ABD Uretici Fiyat Enflasyonu Eyliil aylik %0,2

ABD Reuters/University of Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Ekim 75,0

(*) Gerceklesme Verileridir.
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Hisse Senedi Piyasalari Tahvil-Bono Piyasalari

BIST ENDEKSLERI TAHVIL-BONO FAIZLERI (%)
27.Eyl 4.Eki Degisim (%) Degisim
BIST-100 74772  76.207 1,92 Vade 27.Eyl 4.Eki _ (Puan)
BIST- 30 91815  93.647 200 09102013 6.91 699 008
BIST- Sinai 65062 65681 095  04.12.2013 6,92 666  -0.26
BIST- Hizmetler 53144  55.021 353  13.05.2015 834 8,35 0,01
BIST- Mali 103.724  105.539 1,75 14.02.2018 8,86 855  -031
_ 15.01.2020 9,10 8.88 -0,22
Geg.tig”jir.niz hafta Borsa Istanbul'da F:Ialgall bir. S:leyir BIST BAP Fiyat Endeksi 136,33 13588 0,45
hakimdi. ABD'de bor¢clanma tavanini da iceren yeni biitce
sorunu, piyasalar icin endise kaynadl olmaya devam Tahvil-bono piyasasl, gecen hafta ABD'de biitce

ederken kiresel piyasalara paralel olarak BIST'te de
satislar yasandi. Didger taraftan piyasalarda, ABD
ekonomisindeki zorunlu harcama kesintilerinin, Fed'i
varlik alim programina bir stire daha devam etme ve cikis
stratejisini erteleme konusunda motive edebilecedi

konusunda uzlasmaya varilamamasinin Fed'in varlik ahm
programinda yavaslamaya gitmesini geciktirebilecedi
yonundeki beklentilerden olumlu etkilendi. Sorunlarin
gecikmeli de olsa ¢dziilecedine duyulan given ile Fed'in
parasal gevsemeye devam etmesi halinde bunun

yontinde 6ngoriiler ortaya atildi. S6z konusu dngoriiler ile
Sali giini risk algisi kismen dengelenirken yurticinde de
pozitif aciklanan Eyldl ayr imalat PMI verisi paralelinde

borsaya alm geldi. ABD'de Cumhuriyetciler ve
Demokratlar arasinda yapilan goérlismelerin  sonug
vermemesinin ardindan endeks, hafta ortasinda

kazanclarinin bir kismini geri verdi. Persembe giind ise,

gelismekte olan lilke piyasalarina olasi pozitif yansimalari,
tahvil-bonolara alim getirdi. Persembe giini aciklanan
enflasyon verilerinin TUFE'de aylik bazda &ngdriilerin
Uzerinde artisa isaret etmesinin yani sira IMF'nin Tirkiye
raporunda siki para politikasi ve faiz artinm ihtiyacina
dikkat cekilmesi haftanin son glinlerinde faizleri bir miktar
yukari yonli etkiledi.

piyasalar tepki alimlar ve sorunlarin ¢6ziilmesine dénik
olumlu bekleyislerle toparlandi. IMF'nin  Tirkiye
ekonomisine iliskin dederlendirmesinde kirilganliklara
dikkat cekmesi ise olumlu havay! bir miktar daditti.
Yasanan gelismeler paralelinde BIST-100 endeksi haftayi
%1,9 yikselisle 76.207 puandan kapatti.

13 Mayis 2015 itfa tarihli gosterge tahvilin bilesik faizi
Cuma ginl kapanista 1 baz puan artarak %8,35
seviyesinde gerceklesti.

Borsaistanbul - BIST Gosterge Tahvil Faizi ve Beklenen Reel Faiz
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Kaynak: Borsa istanbul, iktisadi Arastirmalar Blimii * Gosterge tahvilin beklenen enflasyona gére hesaplanan reel faizidir.
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Doviz Piyasalari

Eurotahvil Piyasalari

DOViZ KURLARI EUROTAHVIL

27.Eyl 4.Eki Degisim (%) Degisim
Dolar 2,0297 1,9844 -2,23 27.Eyl 4.Eki (Puan)
Euro 2,7450 2,6925 -1,91 EMBI+
Sepet () 23874 2,3385 -2,05 Endeks 650,01 649,84 -0,03
EUR/USD Paritesi 1,3521 1,3557 0,27 Spread 343 344 1
USD/JPY Paritesi 98,24 97,46 -0,79 Tiirkiye
() 05USD +0,5EUR Endeks 432,15 433,01 0,20

Spread 275 272 -3

ABD Dolar, ABD'de Kongre'nin biitce konusunda
uzlasmaya varamamasi ve Hiikiimet'in harcama yapamaz
hale gelmesinin etkisiyle gectigimiz hafta baslica para
birimleri karsisinda deder kaybederek son sekiz ayin en
distik seviyelerine geriledi. ABD Dolari, Euro karsisinda
%0,27, Yen karsisinda %0,79 oraninda deder kaybetti.

ABD'de blitce konusunda uzlasmaya varilamamasinin yani
sira harcama kesintilerinin ABD ekonomisi Uzerinde
yaratabilecedi olumsuz etkiler nedeniyle Fed'in varlik
alimlarini  azaltma kararini  geciktirebilecegine dair
goriisler de gelismekte olan (lke para birimlerini Dolar
karsisinda destekledi. TL de benzer bir egilim sergiledi ve
haftalik bazda gerek Dolar, gerekse Euro karsisinda deger
kazand.

1,40 - Pariteler 105
- 100
1,35 -
- 95
1,30 - 30
- 85
1,25
- 80
1200 +——F+—+—+—+—+—+—+—+—+—+75
[aV} [aV] [aV] m m m m m m m m m m
< =4 o4 o o = o o =+ o o o o
v %) m© m© o = %] > N 3 = =
8 £ 2§22 2§25 2 ax
——EUR/USD ——— USD/JPY (Sad Eksen)

Kaynak: Reuters, JP Morgan

Gelismekte olan llke eurotahvillerinin risk primi gectigimiz
hafta boyunca dalgali bir seyir izledi. ABD'de bltce
konusunda anlasma saglanamamasi piyasalar lzerinde
etkili oldu. Hafta basinda Tirk eurotahvillerinde de
gelismekte olan piyasalara paralel olarak saticili bir seyir
izlendi. Ote yandan ABDde politikacillarin biitce
konusunda bir anlasmaya varamamalarina ragmen, bu
durumun Fed'in gevsek para politikasini stirdiirmesine yol
acacadi yontindeki gorislerin etkisiyle piyasalarda pozitif
bir hava olustu. Buna bagl olarak risk istahinda bir miktar
toparlanma kaydedildi. ABD'de hiikiimetin kapali olmaya
devam etmesi nedeniyle gectigimiz haftanin en dnemli
verisi olan tarim disi istihdam verisi aciklanmadi. Cuma
giint yon bulmakta zorlanan gelismekte olan eurotahvil
piyasalarinda risk primleri disis kaydetti.

Bu gelismelerin etkisiyle gelismekte olan (ke
eurotahvillerine ait risk primi 1 baz puan artarak 344'e
yukselirken, Tirk eurotahvillerinin risk primi 3 baz puan
distisle 272'ye indi.

EMBI+ ve Tiirkiye Spread (baz puan)
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Emtia Piyasalari
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ABD'de biitce konusunda uzlasma saglanamamasi
nedeniyle haftaya gerileyerek baslayan altin fiyatlari, Sah
gund vadeli piyasalarda gerceklesen alisiimadik
biiyiklikte satis emirleri nedeniyle cok hizli bir sekilde
distli. Carsamba ve Persembe gtinleri gelen tepki
alimlarinin yani sira ABD'de istihdam ve ekonomiye iliskin
verilerin olumsuz aciklanmasi, parasal genislemeden cikis
beklentilerini azaltarak altin fiyatlarini destekledi. Cuma
giin ise Dolar'daki hafif ylkselisle altin fiyatlarinin bir
miktar geriledigi gortlda.

Altin fiyatinin Sali giinli yasanan disiisiin ardindan hafta
basindaki seviyesine ylikselemedigi izlenirken, spot
piyasada altin fiyatlan haftallk bazda %1,9 oraninda
gerileyerek USD/ons 1.310,8 seviyesine indi.

Kaynak: Reuters
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Petrol fiyatlan, ABD'deki biitce krizinin yarattigi

endiselerin etkisiyle haftaya gerileyerek basladi. Ancak
Dolar'in deder kaybetmesi, Dolar lizerinden belirlenen
emtia fiyatlarini haftanin devaminda yukari yonli etkiledi.

Ote yandan ABD'de hizmet sektorii verilerinin olumsuz
gelmesi petrol fiyatlarinin baski altinda kalmasina neden
olurken, bltce krizi sonucunda kamu kurumlarinin
cahismayi durdurmasinin ekonomiye muhtemel etkisi de
fiyatlardaki yikselisi frenliyor. Meksika korfezindeki
firtina nedeniyle platformlarda Gretimin durdurulmasinin
fiyatlar Gzerindeki yukar yonli etkisi ise, biitce krizinin
yaratti§i endiselerle sinirland.

Bu gelismelerle birlikte Brent tiirl petroliin spot fiyati
haftalik bazda %1,1 yiikselisle, Cuma gini kapanista
USD/varil 109,9 seviyesine ulast.

7 Ekim 2013 5



Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni TURKiYE$BANKAs-

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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