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Gectidimiz hafta piyasalarin odaginda ABD Merkez
Bankasi'nin (Fed) para politikasi toplantisi yer aldi. Fed'in iki
giin stiren para politikasi toplantisinin ardindan yayimlanan
aciklamada, llkede ekonomik aktivitenin ilimh bir hizda
bliyimeye devam ettigi, ancak aylik 85 milyar USD
tutarindaki varlik alim programinda azaltmaya gitmek icin
heniiz tatmin edici verilere ulasiimadigi belirtildi. istihdam

piyasasinda gozlenen toparlanmaya ragmen issizlik
oraninin  hedeflenen %6,5 seviyesinin Uzerinde
seyrettiginin alti cizilirken, enflasyonun da istenilen

seviyelerin altinda kalmaya devam ettigi ifade edildi. Para
politikasinin isgiicti piyasalari ve enflasyondaki gelismelere
baghhg vurgulanirken, dnimuizdeki dénemde de ekonomik
verilerin para politikasinin sekillenmesinde belirleyici
olacadi belirtildi.

ABD'de aciklanan veriler ise ekonomik aktivitenin seyrine
iliskin net bir tablo cizmedi. Nitekim sanayi Gretimi Eylil'de
ayhk %0,6 ile dngdrilerin lzerinde artarken, bekleyen
konut satislar endeksi ise aylik %5,6 azalarak beklentilerin
oldukca altinda kaldi. Eylil ayina iliskin perakende satislar
verisi ile Ekim ayina ait tliketici gliven endeksi zayif bir
gortintim sundu. Gliven endeksindeki diisliste, Ekim ayinin
ilk yansinda hikimetin zorunlu olmayan kamu
harcamalarini yapamaz duruma gelmesi etkili oldu. Diger
taraftan, ABD'den konut sektdriiniin performansina yonelik
olumlu sinyaller geldi. AJustos ayina ait S&P Case-Shiller
konut fiyatlar endeksi yillik bazda %12,8 oraninda artarak
son yedi yilin en hizli ylikselisini sergiledi. ABD'de 21-26
Ekim haftasinda issizlik maasi basvurulari ise 340 bin kisi ile
beklentilere paralel gerceklesirken, Ekim ayinda Chicago
satin alma yoneticileri endeksi (PMI) 65,9 ile tahminlerin
Uzerinde aciklandi. ISM imalat endeksi Ekim ayinda 56,4 ile
tahminleri asarak Nisan 2011'den bu yana en yiksek
seviyeye ulastl. ISM imalat verisinin, Fed'in onlimizdeki
aylarda varlik alimlarini kisabilecedi ydntindeki endiseleri
artirdigi gozlendi.

KAPANIS VERILERI (01 Kasim)

Japonya Merkez Bankasi (BoJ) da para politikas
toplantisinda mevcut parasal genisleme programinda ve
faiz oranlarinda herhangi bir degisiklige gitmedi. Ulkenin
deflasyonla miicadelesinde olumlu adimlarin atildigi ancak
bu gelismelerin yeterli olmadigi gozleniyor. Nitekim tliketici
fiyatlan ylikselme edilimine girse de hanehalki gelirleri
diisiis sergilemeye devam ediyor. Ote yandan, niimiizdeki
Nisan ayinda baslayacak yeni mali yilla birlikte tiketim
Uzerindeki vergilerde devreye girecek artisin GSYH
biylimesini olumsuz yonde etkilemesi ihtimali BoJ'un bu
sirecte daha agresif bir parasal genisleme planina
gecebilecedi yorumlarinin yapilmasina neden oluyor.

Gecen hafta aciklanan veriler Euro Alani'nda Eylil ayinda
issizlik oraninda iyilesme kaydedilemedigine ve yliksek
seviyelerin stirdidiine isaret etti. Euro Alani'nda Ekim ayina
ait TUFE verisi ise, %0,7 seviyesine gerileyerek deflasyon
endiselerini yeniden glindeme getirirken, Avrupa Merkez
Bankasi'nin faizleri diistirme ihtimalini de artirdi.

Cin'de Ekim aymna ait resmi imalat PMI verisi tahminleri
asarak son 18 ayin en yliksek seviyesine ulasti. HSBC imalat
PMI verisi de beklentilerin Gizerinde aciklanarak ekonomik
aktiviteye iliskin olumlu sinyaller verdi. Cin'de hizmetler
sektdri resmi PMI verisi de benzer bir sekilde Ekim ayinda
yihin en hizli artisini kaydetti.

Yurticinde ise gectigimiz haftanin en ©6nemli giindem
maddesini, Enflasyon Raporu cercevesinde TCMB'nin
yaptigi aciklamalar olusturdu. TCMB yayimladidi yilin son
enflasyon raporunda, 2013 ve 2014 yilsonu enflasyon
tahminlerini sirasiyla %6,2'den %6,8'e ve %5'ten %5,3'e
ylkselti. TCMB Baskani Erdem Basci raporla ilgili yaptidi
sunumda para politikasinin 6ngdérilebilirligini asama asama
artirmay!r amacladiklarini  belirtirken, mevcut kiiresel
konjonktiirde TCMB'nin parasal sikilastirma hamlelerini
Ontimiizdeki dénemde artirabilecedini ifade etti. 4 Kasim'da
aciklanan enflasyon verilerine gére, aylik TUFE artisi %1,8
ile beklentilerin iizerinde gerceklesti. UFE'deki artis ise,
%0,69 oldu. Yillik artis orani da TUFE'de %7,71, UFE'de
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%€6,77 seviyesinde gerceklesti. Bodylece beklentilerin
lzerinde aciklanan Ekim ayi enflasyon verileri, 2013 yili
enflasyonunun TCMB'nin 6ngorilerinden daha ytksek
diizeyde gerceklesebilecedine isaret etti.

Ekim ayinda tiiketici giiven endeksi bir dnceki aya kiyasla
3,4 puan yukselerek 75,5 seviyesinde gerceklesti. Endeksi
olusturan alt kalemler incelendiginde, hanenin maddi
durumunun “gecen 12 aylik ddneme kiyasla mevcut
donemde” bir onceki aya gore disis kaydettigi izlendi.
Diger 17 alt endeksin ise, tiiketici giiven endeksini artis
yoninde etkiledigi gorildi. Gelecek 12 aylik dénemde
tasarruf etme ihtimali endeksinde aylk bazda %20,9'luk
artis kaydedilirken, genel ekonomik durum beklenti endeksi
de %6 oraninda ytikseldi. Eylil ayi dis ticaret verilerine
gore, ihracat hacmi yillik bazda %1,3 oraninda artarak 13,1
milyar USD olurken, ithalat hacmi %3,5 oraninda
genisleyerek 20,6 milyar USD seviyesine yiikseldi. Bdylece,
dis ticaret acidi piyasa beklentisine paralel olarak 7,5 milyar
USD diizeyinde gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama
orani ise, gectigimiz yilin ayni ayina gére 2,1 puan disisle
%63,6'ya geriledi. Ote yandan, altin ticareti haric
tutuldugunda ayni dénemde ihracat hacminin %010,9,
ithalat hacminin %3,9 oraninda arttidi géraldu. .

Haftalik Veri Giindemi

Donemi PiyasaBeklentisi

4 Kasim TUIK Enflasyon Verileri Ekim UFEaylik%0,69, TUFE aylik %1,80*

5Kasim Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu Eylul aylik %0,2
6 Kasim Almanya Fabrika Siparisleri Verisi Eyll

7 Kasim Avrupa Merkez Bankasi Toplantisi ve Faiz Karari faizler degismeyecek
Almanya Sanayi Uretimi Verisi Eyldl

ABD Oncii GSYH Biiyiime Verisi 20133.Ceyrek ceyreklik %2
8 Kasim TUiK Sanayi Uretim Endeksi Eylil
ABD Reuters/Mich. Un. Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Kasim

ABD isgiicii istatistikleri Ekim issizlik %7,3

ABD Kisisel Tliketim Harcamalari Verisi Eyldl ayhk%0,2 artis

ABD Kisisel Gelir Verisi Eyll aylhk %0,3artis
9Kasim CinUreticiFiyat Enflasyonu Ekim
Cin Tlketici Fiyat Enflasyonu Ekim
CinSanayi Uretimi Verisi Ekim

(*) Gerceklesme Verileridir.
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Hisse Senedi Piyasalarn Tahvil-Bono Piyasalari

BIST ENDEKSLERI TAHVIL-BONO FAIZLERI (%)
25.Eki 1.Kas Degisim (%) Degisim
BIST-100 79272 76.501 3,49  Vade 25.Eki 1.Kas (Puan)
BIST-30 96.834  93.102 3,85  29.01.2014 6.69 699 030
BIST- Sinai 70657  69.648 1,43  07.10.2015 749 8,06 0.57
BIST- Hizmetler 56.420 54193 3,95  14.02.2018 8.00 843 043
BIST- Mali 108.757  104.411 -400  15.01.2020 8,41 8,78 0,37
08.03.2023 8,62 893 031

Gecen hafta borsada genel olarak asagi yonli bir seyir

BIST BAP Fiyat Endeksi 137,09 133,36 -3,73

izlendi. 28 Ekim Pazartesi glinii piyasalar yarim giin islem

gorurken, 29 Ekim Sali gunu ise Cumhuriyet Bayrami Gecen hafta Pazartesi giinii 6glene kadar acik olan tahvil-
sebebiyle tatildi. Sali glinli baglayan ve iki glin stiren Fed bono piyasasinda, islem hacmi diisiik ve tahvil-bono
Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplantis'nda varlik faizleri yatay seyretti. Fed'in varlik alimlarinin azaltimina
alimlarina devam edilecedi vurgulandi. Ancak, yapilan beklenenden Once gidecedi yoniindeki ©ngoriler ise
aciklamada  ekonomik  gdriniimde  kaydedilen gelismekte olan Ulke piyasalarina satis gelmesine neden
glclenmeye dikkat cekilmesi, piyasa oyunculari oldu. Persembe giinii aciklanan TCMB'nin Enflasyon
tarafindan varlik alimlaninin azaltilimasina, Aralik 2013- Raporu’nda, 2013 ve 2014 yillari icin enflasyon tahmini
Ocak 2014 doneminde baslanabilecegi yonlinde yukari yonli revize edilirken, siki para politikas
yorumlandi. Daha &nceki 6ngorileri tersine ceviren bu uygulamalarina devam edilecedi ifade edildi. Buna karsilik,
spekdilasyonlar, risk algisini tetikleyerek kiiresel borsalara hafta boyunca devam eden TL'deki deder kaybu, faizleri
satis getirdi. Yurt icinde ve yurt disinda aciklanan olumlu yukari yonlii etkiledi.

;E;irlidiise’ piyasadaki sati5 baskisim - durdurmaya Yasanan gelismeler sonucunda 7 Ekim 2015 vadeli

gosterge tahvilin bilesik faizi haftalik bazda 46 baz puan
Dis piyasalara odakli bir seyir izleyen BIST-100 endeksi, ylikselerek Cuma giiniinii %8,06 seviyesinden kapatti.
haftayi %3,5 disisle 76.501 puandan kapatti.
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Kaynak: Borsa istanbul, iktisadi Arastirmalar Blimii * Gosterge tahvilin beklenen enflasyona gére hesaplanan reel faizidir.
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Doviz Piyasalari Eurotahvil Piyasalari
DOViZ KURLARI EUROTAHVIL
25.Eki 1.Kas Degisim (%) Degisim

Dolar 1,9808 2,0143 1,69 25.Eki 1.Kas (Puan)
Euro 2,7369 2,7193 -0,64 EMBI+

Sepet () 2,3589 2,3668 0,34 Endeks 667,24 661,34 -0,88
EUR/USD Paritesi 1,3804 1,3485 -2,31 Spread 326 330 4
USD/JPY Paritesi 97,41 98,67 1,29 Tiirkiye
(') 0,5USD +0,5EUR Endeks 444,17 439,16 -1,13
ABD'de gecen hafta gerceklestirilien Fed toplantisinda Spread =2 ce4 !
Acik Piyasa Komitesi'nin ekonomiye bakisinin daha olumlu Gecen hafta eurotahvil piyasalarinin ik giindem

olmasinin yani sira beklentilerden iyi gelen imalat sanayi
verileri, Fed'in varlik alim programini yakin zamanda
azaltacagl yoniinde yorumlandi. Avrupa cephesinde ise
enflasyonun son 4 yilin en diisiik diizeyine gerilemesine
ve issizlikte gozlenen artisa bagl olarak Avrupa Merkez
Bankas’'nin 7 Kasim'daki toplantisinda faiz indirimine
gidebilecedini distinenlerin sayisi artiyor. Bu durum,
Dolarin hemen tim para birimleri karsisinda deger
kazanmasina neden olurken; Euro ise 0zellikle enflasyon
verisiyle birlikte 6nemli dlctide zayiflad.

Haftallk bazda EUR/USD paritesi %2,31 gerileyerek
1,3485'e diistli. USD/JPY paritesi ise haftayr %1,29
yikselisle 98,67 seviyesinden kapatti.

TL ise diger gelismekte olan (ilke para birimleri ile birlikte
Dolar karsisinda deder kaybederken, Euro'ya gore deger
kazand.
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Kaynak: Reuters, JP Morgan

maddesini Fed'in yapacadi toplanti ve sonrasinda tahvil
alim programinin devami ile ilgili verilebilecek sinyaller
olusturuyordu. Toplantidan tahvil alim programinin ne
zaman daraltilmaya baslanacadina iliskin net bir isaret
ctkmazken, ABD ekonomisine iliskin olumlu gondermeler
tahvil alim programinda beklenen daralmanin cok
gecikmeyecedi seklinde yorumlandi.

Hafta boyunca karnisik bir seyir izlenen eurotahvil
piyasalarinda Cuma giinline dogru saticili bir seyir agirhk
kazand..

Gelismekte olan (ilke eurotahvillerinin risk primi haftalk
bazda 4 baz puan artisla 330a ckarken; Tirk
eurotahvillerinin risk primi 7 baz puan yiikselerek 264
oldu.
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Emtia Piyasalari
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Onceki hafta son bir ayin en yiiksek degerlerini géren altin Libya'daki petrol dretiminin oldukca gerilemesinin, sz
fiyatlan, gecen hafta asadi yonli bir seyir izledi. Haftaya konusu llkeye dair arz kaygilarini artirmasiyla haftaya
yatay bir seyirle baslayan altin, Fedin isglcl yukari yonli baslayan petrol fiyatlari, izleyen glinlerde
piyasalarinda toparlanma gozlendigine doniik yatay bir seyir izledi. ABD ham petrol stoklarindaki artisin
aciklamasinin  ardindan  niceliksel  genislemedeki da asadi yonli etkiledigi fiyatlar, haftanin sonuna dogru
yavaslamanin cok da gec bir tarihe sarkmayacagi yoninde Dolar'in deder kazanmasiyla birlikte geriledi. Brent tiirii
olusan algi ve Dolar'in deger kazanmasiyla birlikte yontini petroliin spot fiyati haftayr %1 disiisle USD/varil
asagi cevirerek haftayi disisle tamamladi. Ayrica, Cin'in 105,08 diizeyinden kapatti.

fiziki altin talebinde yasanan gerileme de altin fiyatlarini
baskilayan bir diger énemli unsur oldu. Bu gelismelere
bagli olarak altin fiyatlari haftayi %2,7 disiisle 1.314,74
seviyesinden kapatti.

Kaynak: Reuters
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Bu rapor Bankamiz uzmanlarn tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarnin kisisel goriis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagritilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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