Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni

16 Subat 2015 / 07

Haftaya Bakis  J

Gecen hafta Yunanistan'daki gelismeler kiiresel piyasalarin
giindeminde genis yer tutmayi stirdiirdl. Yunanistan ve Euro
Alani'na tye Ulkelerin maliye bakanlarinin gerceklestirdikleri
toplantida atilacak adimlara yénelik uzlasma saglanamazken,
toplanti sonrasinda yayinlanmak (izere hazirlanan ortak
bildiri taslagi da Yunanistan Maliye Bakani Yanis Varoufakis
tarafindan reddedildi. Varoufakis, Glkenin borclarini kisa
vadede 0Odemesinin mumkin olmadidini, dolayisiyla bir
kisminin silinmesi ya da yeniden yapilandirilmasi gerektidini
ifade etti. Taraflanin buglin yeniden bir araya gelmesi
bekleniyor.

Taraflarin  uzlasmaya varamamasl Yunanistanin Euro
Alan’'ndan cikabilecedine iliskin tedirginligin artmasina
neden olurken, ingiltere béyle bir durumun gerceklesmesi
olasihdina karsi acil durum plani hazirladigini duyurdu.
Avrupa Merkez Bankas! (ECB) ise Yunanistan bankalar icin
acil likidite imkanini 5 milyar Euro tutarinda artird.

Gecen haftanin bir diger 6nemli giindem maddesi de
Ukrayna'da yasanan gelismeler ve sorunun coziimiine
yonelik olarak Almanya, Fransa, Rusya ve Ukrayna
temsilcileri ile beyaz Rusya’nin baskenti Minsk'te yapilan
gorismelerdi. Ukrayna'nin dogusundaki ayrilikgi Donetsk ve
Lugansk bdlgelerinin temsilcilerinin  de dahil oldugu
goriismelerin, Avrupa Giivenlik ve isbirligi Teskilat'min (AGIT)
tarafindan denetlenecek 15 maddelik bir ateskes anlasmasi
ile sonuclandigi aciklandi. Daha o©nce yapillan benzer
nitelikteki anlasmalara uyulmamasi nedeniyle varilan
ateskesin kalici olmasina kuskuyla bakilirken; Donetsk ve
Lugansk eyaletlerinin yeni statiistintin anayasal glivenceye
baglanmasi gibi anlasma maddelerinin  Ukrayna
parlamentosunun mevcut yapisi ve Kiev'deki giic dengeleri
acisindan uygulanabilir olmadigi distindliyor. Anlasmada
Ukrayna sinirlarinin kontroliiniin yeniden Ukrayna merkezi
hikiimetine bagh unsurlara devredilmesi gibi maddelerin de
anayasal sartlarin saglanmasi 6nkosuluna baglanmis olmasi
ve halen catismalarin en yodun devam ettigi Debaltsevo
bolgesinde kusatilmis durumdaki Ukrayna ordu birliklerinin
durumuna dedinilmemesi dikkat cekerken; vanlan
anlasmanin bdlgede olusan fiili durumu dedgistirme
yoniindeki etkisinin cok sinirli olacagi ifade ediliyor.

Gectigimiz hafta aciklanan verilere gore Almanya 2014'ln
son ceyredinde bir énceki yilin ayni dénemine gore %1,6, bir
onceki ceyrede gore ise %0,7 blylime ile kapatt.

HAFTALIK VERILER (13 Subat)

Almanya'da GSYH'nin 2014’Gn tamaminda da %1,6
blyldidgi aciklandi. Euro Alanrnin diger bliyiik ekonomisi
Fransa ise, son ceyrekte yillik bazda %0,2, yil genelinde ise
%0,4 blyldid. Boylece, Euro Alani'nda 2014'Gn 4.
ceyredinde bir dnceki yihn ayni dénemine gére ve 2014 yili
genelinde biiyiime %0,9 diizeyinde gerceklesti. Ote yandan,
Euro Alan'nda Aralik ayinda sanayi Uretimi ayhk bazda
dedisim gostermezken, yillik bazda %0,2 geriledi.

Uluslararasi Enerji Ajansi Orta Vadeli Petrol Piyasasi
raporunda, ABD'de petrol tretiminin 2020 yilina kadar artis
gostermeye devam edecegini ve ABD'nin kiresel petrol
arzindaki artisa en yiksek katkiyr yapan Ulke olacagini
belirtti. Gectigimiz Haziran ayindan bu yana petrol
fiyatlarinda izlenen disisiin Kuzey Amerika'daki petrol
Ureticilerini olumsuz etkiledigi ifade edilen raporda bu fiyat
diizeltmesinin Uretimde gecici bir yavaslama yaratacadi
belirtildi.

Gecen hafta, ABD'de aciklanan verilere gore issizlik maasi
basvurulari beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Perakende
satislar da Ocak ayinda tahminlerin Gizerinde azaldi. Olumsuz
veri aciklamalar Fed'in yilin ilk yarisinda faiz artinmi siirecine
girecegdi yoniindeki beklentileri zayiflatti.

TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Aralik ayinda takvim
etkilerinden arindinlmis sanayi retim endeksi yillik bazda %
2,6 oraninda artti. Endeksin alt kalemleri incelendidinde s6z
konusu donemde en yiiksek artisin sermaye mali imalatinda
gerceklestigi gozlendi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinimis sanayi dretimi endeksi de aylik bazda %1,2
oraninda artti. 2014 yili genelinde sanayi Uretiminde
kaydedilen artis ise %3,6 ile son ic¢ yihn en yiksek
seviyesinde gerceklesti.

TCMB'nin acikladidi verilere gére cari acik Aralik ayinda 6,8
milyar USD ile piyasa beklentisinin bir miktar Uzerinde
gerceklesirken 2014 yilinin tamaminda 45,8 milyar USD oldu.
2013 yilinda 64,7 milyar USD diizeyinde bulunan cari acigin
azalmasinda, dis ticaret aciginin yillik bazda %:20,3
daralmasinin  6énemli rol oynadigi gorildi. Petrol
fiyatlarindaki mevcut seviyelerin devam etmesinin cari acig
onimuizdeki dénemde de olumlu ydnde etkileyecegi
distndliyor. Bununla birlikte, 2015 yilinda ic talep
kosullarinda gerceklesmesi beklenen canlanma cari acik
Uzerinde baski yaratabilecek bir unsur olarak 6n plana cikiyor

(Odemeler Dengesi raporumuz).

6.Sub 13.Sub Degisim (%) 6.Sub 13.Sub Degisim (%)
BIST-100 84.987 85.809 097 4 EUR/USD 1,1313 1,383 062 4
Gésterge Tahvil Faizi %8,04  %8,10 0,06 M 4+ USD/TL 24712 2,4569 0,58 4
ABD10Yillik TahvilFaizi %194 %202 0,08 M 4+ EUR/TL 2,8063 2,8006 0,20 4
EMBI+ (baz puan) 401 394 -7 M § ALTIN (USD/ons) 1233 1.229 033 &
EMBI+ Tiirkiye (baz puan) 233 231 -2 M J PETROL (USD/varil) 55,9 60,5 828 4

(1) Haftalik fark alinmistir.


http://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201412.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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Haftalik Veri Giindemi
Donemi PiyasaBeklentisi
16 Subat TUiK issizlik Orani Kasim %10,7 (G)
Maliye Bakanhgi Merkezi YOnetim Bilitce Gerceklesmeleri Ocak
Japonya GSYH Biytime Verisi 2014 4. Ceyrek ceyreklik %0,6 (G)
17 Subat 13.04.2016 itfali Kuponsuz Devlet Tahvilininilk ihrac
ingiltere TUFE Ocak
Almanya ZEW Endeksi Subat 55,0
ABD NY Fed imalat Endeksi Subat 9,0
18 Subat ABD UFE Ocak aylk-%0,4
ABDinsaat Ruhsatlar Ocak 1,06 milyon adet
ABD Sanayi Uretimi Ocak aylk %0,3
ABD Kapasite Kullanim Orani Ocak %79,9
ABD YeniKonut insaatlari Ocak 1,07 milyon adet
19Subat TUIK Tiiketici Gliven Endeksi Subat
ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi Subat 9,0
20Subat TCMB Beklenti Anketi Subat
Almanya imalat/Hizmetler PMI (8ncii) Ocak yillik %0,8 artis
Euro Alaniimalat/Hizmetler PMI (6ncii) Ocak yillik%1,0 artis
ABD imalat PMI (8ncii) Subat 98,5

(G) Gerceklesme
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST ENDEKSLERI

6.Sub  13.Sub Dedisim (%)
BIST-100 84.987  85.809 0,97
BIST- 30 104.858  105.920 1,01
BIST- Sinai 78383  78.624 0,31
BIST- Hizmetler 60.331 61.515 1,96
BIST- Mali 115628  116.626 0,86

Son haftalarda gerileyen BIST-100 endeksi USD/TRY'deki
yikselis ve Yunanistanin mali yardim paketine iliskin
belirsizlikler paralelinde hafta ortasina kadar bu egilimini
sirdirdli. Endeks Persembe glini ise, Ukrayna'da
ateskesin saglanmasinin ardindan kiresel risk istahinin
artmasi ile ABD'de aciklanan ve Fed'in faiz artinm
beklentilerini Gteleyen verilerin etkisiyle hizli ylikselis
kaydetti. Cuma glinii Persembe glinii gozlenen yiikselisin
ardindan yasanan kar satislarinin etkisiyle gerileyen
endeks, haftayr %12'lik yiikselisle 85.809 puandan
kapatti.
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Kaynak: Borsa istanbul, iktisadi Arastirmalar B&ltimdi

Tahvil-Bono Piyasalari
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Yurt ici tahvil-bono piyasasinda Hazine ihaleleri yakindan
takip edildi. Hazine yilin en yikld itfa dénemlerinden biri
olan Subat programini iki glinde diizenledigi 5 ihale ile
biyiik 6lciide tamamladi. ihalelerde getiriler kiiresel
gelismelerin etkisiyle beklentilerin altinda olustu.

Son haftalarda USD/TRY'deki artis paralelinde tahvil-bono
faizlerinde gézlenen yukari yonli seyir Carsamba giiniine
kadar slrdl. Gosterge tahvilin bilesik faizi Sal giint
kapanista %8,48'e ulasti. izleyen giinlerde ise faizlerin
bir miktar geriledigi goriildi. Boylece, 16 Kasim 2016
tarihli gosterge tahvilin faizi haftalik bazda 6 baz puan
yikselerek haftay1 %8,10 seviyesinden kapatti.

140 Gosterge Tahvil Faizi ve Beklenen Reel Faiz
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Gosterge Tahvil Faizi Beklenen Reel Faiz *

* Gosterge tahvilin beklenen enflasyona gére hesaplanan reel faizidir.
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Doviz Piyasalari

DOViZ KURLARI

6.Sub 13.Sub  Dedisim (%)
Dolar 2,4712 2,4569 -0,58
Euro 2,8063 2,8006 -0,20
Sepet (') 2,6388 2,6288 -0,38
EUR/USD Paritesi 1,1313 1,1383 0.62
USD/JPY Paritesi 118,96 118,72 -0,20

() 0,5USD + 0,5 EUR

Gectigimiz hafta Persembe giliniine kadar TRY'nin USD
karsisinda baski altinda kaldigi gozlendi. Ozellikle
Yunanistan ile Ukrayna ve Rusya'ya iliskin endiselerin
USD/TRY'nin yukan yonli hareket etmesinde etkili
oldugu gozlenirken, Persembe giini Ukrayna'da ateskese
varilmasinin ve ABD'de aciklanan verilerin zayif bir
ekonomik aktiviteye isaret etmesinin etkisiyle USD/TRY
tarihi ylksek seviyelerine yakin diizeylerden geriledi.
Cuma glnd USD/TRY bir 6nceki haftaya gére %0,6
gerileyerek 2,4569 seviyesinden kapandi. EUR/TL de
haftalik bazda %0,2 azalarak 2,8006 seviyesine geriledi.

Onceki hafta Cuma giinii aciklanan istihdam verilerinin
ardindan USD’de baslayan ylkselisin hafta basinda hiz
kestigi gozlendi. Yunanistan'in borclarina iliskin yeni bir
anlasma sadlanip saglanmayacagina iliskin belirsizlikler
ise hafta ortasina kadar EUR'yu baski altinda tuttu.
Persembe gind ABD'de aciklanan verilerin ekonomik
aktivitede zayif seyre isaret etmesinin ardindan USD’'de
deder kayiplarn gézlendi. Haftanin son islem giliniinde
USD'nin bir miktar toparlandidi gdzlenirken, EUR/USD
paritesi bir onceki haftaya gore %0,6 artarak 1,1383
seviyesinden kapandi. Dalgali bir seyir izleyen USD/JPY ise
%0,2 ile sinirh bir diistis kaydederek Cuma giinii 118,72
seviyesinden kapandi.
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Kaynak: Reuters, JP Morgan

Eurotahvil Piyasalari

EMBI+ ve Tiirkiye Spread (baz puan)
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Gectigimiz hafta, Yunanistan, Rusya ve Ukrayna'ya iliskin
gelismeler gelismekte olan (ke eurotahvillerinin risk
primlerinin seyrinde etkili oldu. Hafta ortasina kadar soz
konusu (lkelere iliskin artan endiselerle risk primlerinin
artis kaydettigi gozlenirken, haftanin ikinci yarisinda
Ukrayna'da ateskes saglanmasi ve ABD'de ekonomik
aktiviteye iliskin  olumsuz verilerin faiz artirm
beklentilerini 6telemesi kiiresel risk istahinin artmasinda
etkili oldu. Diger taraftan, Tirkiye eurotahvillerinin risk
primlerindeki disdstn sinirli kaldigi izlendi.

Boylece, gelismekte olan llke eurotahvillerine ait risk
primleri haftayr 7 baz puanlik distlisle 394 seviyesinden
kapatirken, Turkiye eurotahvillerine ait risk primleri
haftalik bazda 2 baz puan gerileyerek 231'e indi.
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Emtia Piyasalari
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Haftaya ylikselisle baslayan ancak hafta ortasina kadar
gerileme edilimi sergileyen altin fiyatlar, izleyen giinlerde
Yunanistann  Euro Alan’'ndaki gelecedine iliskin
endiselere ve dolardaki diisiise bagh olarak bir miktar
toparlandi. Hafta genelinde altin fiyatlari dar bir bantta
hareket etti ve haftayl %0,3'lik sinirh bir distisle 1.229
USD/ons seviyesinden tamamladi. Bdylece altin fiyatlari
Ust Uste Uciincl haftayi da diislisle tamamladi.

Kaynak: Reuters
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Haftaya ytiikselisle baslayan Brent tiirti ham petroliin varil
fiyati, Ocak ayinda Cin'de enflasyonun bes yilin en diislik
seviyesinde aciklanmasinin  ardindan Cin'in  petrol
talebinin zayiflayacadi yoniindeki endiselerle Sali glini
disits kaydetti. Carsamba glini de ABD'de ham petrol
stoklarinin rekor seviyeye ulastigini gosteren verinin
ardindan petrol fiyatlarindaki distisiin siirdigi gozlendi.
Ote yandan, petrol ireticilerinin yatinm harcamalarinda
kesintiye gideceklerini aciklamalarinin ardindan petrol
retiminde arz fazlasinin daralacagina yonelik beklentiler
ve dolardaki zayiflama haftanin son iki islem giiniinde
petrol fiyatlarinin %12,7 artarak 60 USD/varil seviyesinin
Uzerine cikmasina neden oldu. Boylece, Brent tiirli ham
petroliin varil fiyati haftayr %8,3 artisla 60,5 USD/varil
seviyesinden tamamlad.
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Tiirkiye Is Bankasi A.S - Iktisadi Arastirmalar Boéliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii

izlem.erdem@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Midiirii Ash Goksun Sat Sezgin - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Ozgiir Demirtas - Midiir Yrd. ilker Sahin - Uzman
ozgur.demirtas@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Uzman Ahmet Asarkaya - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

BUlitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarnin kisisel goriis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagrtilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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