Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni /[Sia™
18 May1s2015/20 §$ 3

Haftaya Bakis

Onceki hafta S&P tarafindan yapilan degerlendirmelerin
ardindan Trkiye'ye yonelik bir degerlendirme de
uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's'den
geldi. Moody's, son aylarda TL'de gozlenen deger kaybinin
bankacilik sektoriintin aktif kalitesinde bozulmaya yol
acabilecedini ve risk agirhkl varlklarda artisa neden olarak
bankalar lizerinde baski yaratabilecedini belirtti. TL'nin yil
basindan bu yana dolar karsisinda en kotl performans
gosteren gelismekte olan (ke para birimlerinden biri
olduguna dikkat ceken Moody's, bu nedenle 2014 sonunda
%?2,8 olan sektor genelinde takipteki alacaklar oraninin bu
yil %3,5-%4 aralidina ylikselmesinin beklendigini belirtti.
Moody's bu gelismeler neticesinde bankalarin gelecek
12-18 ay icinde yurt disi borclanma maliyetlerinin
artabilecegini, ancak biylik bankalarin olusabilecek
baskilari gdglsleyecek likiditeye sahip olduklarini ifade etti.

Moody's'in bu aciklamasina karsin TL, hafta boyunca dolar
ve euro karsisinda deder kazandi. Bu gelismede siyasi
istikrarin stirecedgine dontik degerlendirmelerin 6n plana
cikmasi etkili oldu. Dolar'a karsi yasanan degerlenmede, bu
para biriminin kiiresel olcekte yasadigi deder kaybi da
onemli rol oynadi.

TCMB'nin acikladidi verilere gore Mart ayinda cari acik bir
onceki yilin ayni ayina gore %46,5 artis kaydederek
yaklasik 5 milyar USD seviyesinde gerceklesti. Piyasa
beklentisi cari acigin 4,3 milyar USD olacagi yoniindeydi. 12
aylik kiimUlatif cari acik da artarak 45,5 milyar USD'ye ulasti.
Son aylarda gerek ihracatin zayif bir performans
sergilemesi gerekse petrol fiyatlarinin yukari yonli hareket
etmesi cari acik Uzerindeki baskilar artiriyor. Bu durum,
Mart ayinda genisleyen 12 ayhk kimilatif cari acidin
onimizdeki donemde de bu seyrini sirdirebilecedine
isaret ediyor (Odemeler Dengesi raporumuz).

TUIK tarafindan aciklanan Subat dénemi issizlik orani
%11,2 olarak gerceklesti. Subat 2014 doneminde bu oran
%10,2'ydi. Isgiicii 2015 yili Subat déneminde bir énceki yilin
ayni donemine gore 979 bin kisi artarak 28,8 milyon kisi
olurken, issiz sayisi 2,8 milyondan 3,2 milyona cikti. Geng
niifustaki issizlik oranindaki artis da dikkat cekiyor.
Gectigimiz yilin ayni déneminde %17 olan geng niifustaki
issizlik orani 2015te %20'ye yiikseldi. isqgiiciine katihm
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oranlari incelendiginde ise kadinlarin isgliciine katilim orani
gecenyilagore 1,3 puan artis kaydetti.

Maliye Bakanlidi'min acikladigi verilere gore Nisan ayinda
biitce harcamalan bir dnceki yilin ayni dénemine gore
%13,1 oraninda artarken, blitce gelirlerindeki artis %¢26,1
oldu. Boylece, Nisan 2014'te 2,7 milyar TL acik veren blitce
bu yilin ayni ayinda 1,4 milyar TL fazla verdi. Yilin ilk dort
ayinda ise, bltce acigi bir 6nceki yilin ayni donemine goére
sinirl oranda daraldi ve 4,1 milyar TL diizeyinde gerceklesti.
Ayni donemde qiiclii bir performans sergileyen faiz disi
fazla ise bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %48,2 artarak
20,1 milyar TL dizeyinde gerceklesti ve yilsonu bitce
hedefinin %60,9'una ulasti (Bltce Dengesi raporumuz).

ABD'de perakende satislar Nisan ayinda artis beklentilerine
karsihk otomobil, mobilya ve elektronik drinlerinin
satislarinda gozlenen dislslerin  etkisiyle degisim
kaydetmedi. Ayrica, Cuma glind aciklanan sanayi lretim ve
kapasite kullanim verileri de hayal kinklig yaratti.
Degismeyecedi tahmin edilen Nisan ayi dretim rakami
diistse isaret ederken, kapasite kullanim orani beklentilerin
altinda kaldi ve %78,2'ye geriledi. ikinci ceyrek biiyiimesine
iliskin olumlu beklentileri baski altinda birakan ve Fed'in ilk
faiz artinmina yonelik beklentilerin dtelenmesine neden
olan veriler gectigimiz hafta dolarda gozlenen disist
destekledi.

Gectigimiz hafta Euro Alan'nda 2015'in ilk ceyregine iliskin
biylime verileri aciklandi. Euro Alani ekonomisi ¢ceyreklik
bazda %0.,4 ile beklentilerin hafif altinda btiyiirken, bu
gelismede bdlgenin en bilylk ekonomisi Almanya'da
iktisadi faaliyet artisinin %0,3 ile %0,5 olan piyasa
beklentisinin altinda kalmasi etkili oldu. Son ddénemde
toparlanma sinyallerinin goriildidid Fransa ekonomisi ise
yilhin ilk ceyreginde %0,6 ile tahminleri asan bir performans
sergiledi. Ote yandan, Yunanistan ekonomisinin art arda
ikinci ceyrekte de daralarak resesyona girmesi one cikan
gelismelerden oldu.

Euro Alani maliye bakanlar (Eurogroup) ile Yunanistan
arasinda gerceklestirilen goriismelerden Yunanistan'daki
mali sorunlarin ¢c6ziimine yoénelik olumlu bir sonuc
alinamadi. Eurogroup yetkilileri Yunanistan'in uluslararasi
kreditorlerle anlasmaya yonelik atti§i adimlardan dolayi

8.May 15.May Degisim (%) 8.May 15.May Degisim (%)
BIST-100 84.753 87.605 3,37 4+ EUR/USD 1,1203 11,1451 221 4r
Gosterge Tahvil Faizi %10,02 %9,54 0,48 @) 4+ USD/TL 26932 25749 -4,39 I}
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %215 %214 0,01 M@ - EUR/TL 3,0219 2,9490 2,41 4k
EMBI+ (baz puan) 365 371 6 W@ 4 ALTIN (USD/ons) 1.188 1.223 2,98 4
EMBI+ Tiirkiye (baz puan) 242 240 -2 W@ dk PETROL(USD/varil) 64,0 65,2 1,76 4

(1) Haftahk fark alinmistir.
(2) 1 Mayis tarihli verilerdir.


https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/od_201503.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/bd_201504.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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memnun olduklarini belirtirken, reformlar konusundaki
hazirliklarini ise yetersiz bulduklarini acikladi. Bu cercevede
Eurogroup, Yunanistan'a 7,2 milyar euroluk kalan kredi
dilimini serbest birakmazken, kredittrlerle mizakerelerin
hizlandinlmasini istedi. Yunan hiilkimetinden bir yetkiliye
dayandirilan habere gore, Yunanistan Basbakani Tsipras,
21-22 Mayis'taki AB zirvesinde liderlere sorunun cozilmesi
icin baski yapacak. Tsipras'in bunda ne dlclide basarih
olacagi merakla izleniyor. Yunanistan Maliye Bakani Yanis
Varoufakis ise Yunanistan'in borcunun sirdirlebilir
olmadidini ve yeniden yapilandiriimasi gerektigini aciklad.

Cin ekonomisinin performansina dontik kaygilar artiyor.
2015'in ilk ceyredini %7 yilik bliyimeyle ivme kaybederek
kapatan Cin ekonomisinin bu seyrine Nisan ayinda da

devam ettigi gorillyor. Buna gore Cin'de perakende satislar
Nisan'da yillik bazda %10’luk artis kaydederek Subat
2006'dan bu yana en distk artisini kaydetti. Ayni
dénemde, sanayi Uretimi hafif toparlanma kaydetse de
piyasa beklentisinin altinda kaldi. Cin ekonomisindeki ivme
kaybinin devam ettigine isaret eden veriler 6nimuizdeki
dénemde merkez bankasindan yeni hamleler gelebilecedini
gosteriyor. Nitekim gectigimiz hafta Cin hiikiimetinin yerel
yonetim tahvillerinin yeni krediler icin teminat olarak
kullanilabilmesine imkan verecek bir diizenleme (izerinde
calistigina yonelik haberler glindeme geldi.

Bu hafta yurt icinde TCMB PPK ile genel secimler 6ncesinde
olusacak siyasi atmosfer yakindan izlenecek. Yurtdisinda
ise ABD verileri piyasalar tarafindan takip edilecek.
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19Mayis |aponya GSYH
Almanya ZEW Endeksi
ingiltere Enflasyon Verileri
ABD Konut Baslangiclari
Euro Alani Tiketici Fiyat Endeksi

20151.Ceyrek
Mayis

Ceyreklik %0,4

Nisan
Nisan 1,03 milyon adet

Nisan

20Mayis TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisive Faiz Karari

Hazine ic Borc Odemesi (1.674 Milyon TL)
Hazine Merkezi YonetimBorc Verileri

Nisan

29 Nisan Tarihli FED Acik Piyasa Komitesi Toplanti Tutanaklari

Almanya UFE

TUIK Tiiketici Giiven Endeksi
Japonya Merkez Bankasi (Bo]) Toplantisi

21 Mayis

Euro Alani Oncii PMI Verisi
Almanya Oncii PMI Verisi

Fransa Oncii PMI Verisi

ingiltere Perakende Satislar Verisi
ABD ikinci El Konut Satislar

22Mayis TCMB iktisadi Yonelim Anketi ve Reel Kesim Giiven Endeksi
TCMB imalat SanayiKapasite Kullanim Orani
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Mayis
Mayis
Mayis
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Nisan 5,22 milyon adet
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Mayis
20151.Ceyrek
Mayis
Nisan %0,1

Mayis

18 Mayis 2015 2



- - oo O o N N
Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni TURK'YES,BANKAS-

Hisse Senedi Piyasalarn Tahvil-Bono Piyasalari

BIST ENDEKSLERI

TL Getiri Egrisi (%)
8.May 15.May Dedisim (%) 10,4 4

BIST-100 84.753 87.605 3,37
BIST-30 103.500 107.392 3,76 99 1
BIST- Sinai 83.632 84.985 1,62
BIST-Hizmetler 59.697 61.387 2,83 9.4 1
BIST- Mali 112.013 116.683 4,17

. . 8,9 1 —t— 8 Mayis
Hafta basinda ABD ve Avrupa'daki satislara ragmen temel

egilimin yiikselis yéniinde olustugu Borsa Istanbul'daki
olumlu seyir hafta boyunca devam etti. Ticari araclarin 8.4

=15 MayIs

il 2yl 3vil 5Yil wovil

yenilenmesi halinde saglanacak OTV kolayhgina iliskin

hikiimetten gelen aciklamalarin otomotiv hisselerinde . e .
yarattigi hareketlenme de endeksteki yikselise destek Hazine'nin hz?fta ba5|.nda“gg'rg.gklest|rd|g|.|halel.ere nyk.SEk
verdi. Dolarin kiiresel piyasalarda deger kz;ybetmesi talep gelrlne5|.ve TL'nin yonint yukan (,:ewr.r.ne?yle birlikte
paralelinde TL'deki pozitif seyir ve TL cinsi varliklara gelen Eah\l"ldfa';lsg de ._cljeg.en hbafflaya|a§akgl dyf)rylu kharleke’ijle
alimlar neticesinde hafta boyunca artisini stirdiiren BIST- astadi. N ,,V?n erineé bagl olara ) oviz L.'r ann a.
100 endeksi, haftalik bazda %3,4 yiikselisle Cuma gtinii yasanan dstsin hizlanmasi ~ paralelinde - faizlerdeki
87.605 puan seviyesinden kapandi ’ gerileme edilimi hafta boyunca devam etti.

Bu gelismelerle birlikte 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik
faizi gecen hafta 48 baz puan diiserek Cuma gtlinii %9,54
seviyesinden kapandi.

Borsa istanbul - BIST 140 . Gbsterge Tahvil Faizi ve Beklenen Reel Faiz
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L 8,0
4.000 86.500
- 86.000 6.0 1
3.000 - L 85.500 4,0 4 252
L 85.000 2,0 m /\/_,\/—\_,_./‘A‘
2.000 - - 84.500 0,0 — T — A T "
1000 - - 84.000 -2,0 - e e < .
[ 83500 N T T T T T T B s B
0 - : : . . - 83.000 F R §E 3 p % B L S S E 2R
11.May 12May 13May 14.May 15May = T r ¥ < o = =
) L L Gosterge Tahvil Faizi Beklenen Reel Faiz *
|5 |e m Hacmi (milyon TL) === BIST-100 Endeksi (sag eksen)
Kaynak: Borsa istanbul, Reuters, iktisadi Arastirmalar Béliimii * Gosterge tahvilin beklenen enflasyona gére hesaplanan reel faizidir.
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Doviz Piyasalari Eurotahvil Piyasalari
DOViZ KURLARI L
B.May 15.May Degisim (%) 500 - EMBI+ ve Tiirkiye Spread (baz puan)
Dolar 26932 2,5749 439 407
Euro 3,0219 2,9490 241 99
Sepet (') 2,8576 2,7620 335 07
EUR/USD Paritesi 1,1203 1,1451 2,21 222
USD/JPY Paritesi 119,79 119,27 043 WM,\/L/WM
() 0,5USD +0,5EUR
150 " : . —
Beklentilerden olumsuz gelen ABD makroekonomik E, E E E i i z % E E L:H:u 3 u:;
verilerinin Fed'in para politikasina iliskin tahminleri s T 2 ¥ ¥R L8 F= = =
zorlastirmasi ve ilk faiz artinminin zamanlamasina yénelik — EMBI+ Tirkiye
ongortlerin 6telenmesine baglh olarak dolar gecen hafta
tlim 6nemli para birimleri karsisinda deger kaybetti. Haftalik Cecen hafta dalgali bir seyir izlenen eurotahvil

bazda %22 vyikselen EUR/USD paritesi 1,1451 piyasalarinda haftanin ilk gtinlerinde kiiresel dlcekte satis

seviyesinden kapandi.

TL'de Pazartesi sabahi Yunanistan endiseleri ile hafif deger
kaybi yasansa da yiiksek talepli Hazine ihaleleri ve dolardaki
deger kaybi paralelinde haftanin geri kalaninda genel egilim

baskisinin hakim oldugu izlendi. ABD 10 yillik tahvil faizleri
de oOnceki Cuma glinkii %2,15'lik kapanisin ardindan
Carsamba giinl %2,28'e ulasti. Haftanin sonuna dogru
olumsuz ABD makroekonomik verilerinin piyasada

agirhgini artirmasi ile tahvil piyasalarinda alicili seyir 6ne
cikarken, 10 yil vadeli ABD tahvil faizleri de gerileyerek
haftayl %2,14'ten kapatti. Tirk eurotahvilleri de hafta
boyunca kiiresel piyasalarla paralel bir seyir izledi.

yukari yonli oldu. TL'nin diger gelismekte olan para
birimlerinden de olumlu yonde ayristi§i gortldi. Haftalik
bazda USD/TL kuru %4,4 gerilemeyle 2,5749'a inerken,
EUR/TL kuru da %¢2,4 dislisle 2,9490 seviyesinden

kapandi. Haftallk bazda bakildiinda ise gelismekte olan (lke
eurotahvillerine ait risk primleri 6 baz puan artisla 371
olurken, Tirk eurotahvillerine ait risk primi de 2 baz puan
gerileyerek 240'a distd.
1,40 - Pariteler 124 32 EMBI+ Endeks ve ABD Tahvil Getirisi - 740
1,36 - |
L 120 30 - 720
1,32 - 28 -
1,2‘81 1 - 116 26 | - 700
] L 112 2.4 - :
1,20 - 680
1,16 108 %2 - 660
2,0 -
1,12 - )
- 104 - 640
1,08 - 0 18 -
1,04 r r : r r : : : — . 100 1,6 r r r r r r r r r r r 620
D T T T T R B S T T T B
> N 3 = = \ 5 © a o v > > N - 5 = v w © © fa) = X% >
FEE2axaE gL 838 2 ¢ FE sz &L 8§ 38 2 ¢
——EUR/USD  ——— USD/JPY (sag eksen) —— ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%) ~ ——— EMBI+ (sag eksen)

Kaynak: Reuters
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Emtia Piyasalari

1.400 - Altin Fiyati (USD/ons)
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Altin fiyatlar Yunanistan endiseleriyle Pazartesi giiniine
diiserek baslasa da, haftanin geri kalaninda yukar yonli
hareket etti. ABD'de  makroekonomik  verilerin
beklentilerin altinda aciklanmasina bagl olarak dolarin
hafta boyunca baski altinda kalmasi paralelinde ylikselen
altin fiyatlari, son 3 ayin en yiiksek seviyesine ulast.
Haftallk bazda %3'e yakin artisla 1.223 USD/ons
seviyesine ulasan altin fiyatlar, Ocak ayindan bu yana en
biiyiik haftalik ylikselisini gerceklestirdi.

Kaynak: Reuters
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Nisan ayi basindan bu yana yukselisini sirdtren petrol
fiyatlari, gecen haftaya dislsle baslasa da ABD ham
petrol stoklarinda dusts beklentisiyle Sali glind hizla
yiikseldi. Carsamba ve Persembe glinleri hafif gerileyen
petrol fiyatlari Cuma giinii yoniini yeniden yukari cevirdi.
Boylece petrol fiyatlar, kiresel olcekte yilksek arz
nedeniyle baski altinda kalsa da dolardaki deger kaybi,
kiiresel talepte toparlanma isaretleri ve ABD petrol
stoklarinda diisls beklentisi ile ylikselis edilimini gecen
hafta da devam ettirdi. Bu gelismelerle haftalik bazda %
1,8 artis kaydeden Brent tiirli petroliin spot fiyati 65,2
USD/varil seviyesine ulasti.
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BUlitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarnin kisisel goriis ve dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagrtilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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