Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni

Haftaya Bakis

Gecen hafta yurticinde dis ticaret istatistikleri, konut
sektoriine iliskin veriler ve TCMB Para Politikasi Kurulu
toplanti notlari 6ne cikan gelismelerdi. Yurtdisinda ise
Yunanistan ile ilgili konular glindemde dnemli yer tutarken,
IMF'in Cin ile ilgili raporu ile ABD ve Japonya'da aciklanan
makroekonomik veriler takip edildi.

TUIK tarafindan yayimlanan konut satis istatistiklerine gére
2015 Nisan ayinda Tirkiye genelinde satilan konut sayisi
onceki yilin ayni ayina gore %42,7 oraninda artti. Bu veriyle
birlikte 2015 Ocak-Nisan doneminde satilan konut sayisi
gecen yilin ayni dénemine gére %22 yiikseldi. Ote yandan
ertesi giin yine TUIK tarafindan aciklanan veriye gére 2015
yihinin ilk G¢ ayinda belediyeler tarafindan yapi ruhsati
verilen bina sayisi %47,5 gerilemis durumda. Satislardaki
yikselis, konut kredisi faizlerinin daha fazla diismesinin
beklenmemesi ve secim sonrasina iliskin tahminlerdeki
belirsizlik nedeniyle konut talebinin 6ne cekilmesine
baglaniyor. TUIK Mayis ayr Ekonomik Giiven Endeksi ise
onceki aya gore %1,5 artisla 82,16 dederini aldi. Endeksteki
artis, tiiketici gtivenindeki gerilemeye ragmen reel kesim,
hizmet, perakende ticaret ve insaat gliven endekslerindeki
ylkselisten kaynaklandi.

Nisan ayi dis ticaret istatistiklerine gére gecen yilin ayni
aymna ihracat %0,2 artarken, ithalat %11,1 geriledi. Bu
verilerle Nisan ayinda onceki yila gore %31,9 azalan dis
ticaret acigi 5 milyar dolara geriledi. AB'nin toplam ihracat
icindeki payinin 2014 Nisan ayindaki %44,1 seviyesinden
bu yil %39,5'e distligl izlenirken, ithalatta ilk sirayi alan
Cin'i Almanya, Rusya ve ABD takip etti (Dis Ticaret
raporumuza buradan ulasabilirsiniz).

20 Mayis'ta gergeklestirilen TCMB Para Politikasi Kurulu’nun
toplanti tutanaklarina gore yillik enflasyondaki artisin
ozellikle ener;ji fiyatlarindaki toparlanmadan kaynaklandigi
belirtilirken, gida enflasyonundaki yiiksek seyrin stirdigii
vurgulandi. Cekirdek enflasyon gostergelerindeki 1hmh
seyrin ise devam ettigi ifade edildi.

TCMB Cuma giinii yilin ilk Finansal istikrar Raporu’nu
yayimladi. Rapor'da son dénemde TCMB’nin uzun vadeli yurt
disi borclanmalan tesvik eden uygulamalarina vurgu
yapilirken, makroihtiyati tedbirler araciligiyla hanehalkinin
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finansal ytkidmltltklerinin varliklarina oraninda olumlu bir
seyir izlenmeye devam edildigi belirtildi. Ayrica, TCMB
Cumartesi gunt yaymmladi§i bir duyuruyla Tirkiye'de
kurulmus bankalarin yurt disi subelerinin zorunlu karsilhga
tabi ylikidmliliklerinde kapsami genislettigini aciklad.

Cin ekonomisine iliskin 2015 yi 4. Madde gdzden
gecirmelerini  tamamlayan [IMF, buna iliskin olarak
yayimladidi raporda blylimedeki ivme kaybina karsilik Cin'in
daha glivenli ve yliksek kalitedeki bir blylime patikasini
hedefledigi ifade edildi. Biiyiimedeki yavaslamanin
kendisinin bir politika hedefi olmadigi, ancak son 10 yildaki
surdiriilemez bliyime modelinden uzaklasmaya yonelik
adimlarin bir yan tiriint oldugu belirtilirken, 2015 yili icin %
6.8 olan blytme beklentisinin, Cin ydnetiminin %7'lik
hedefiyle tutarli oldugu kaydedildi. 2015 yiliicin bliyiimenin
%€6.,5 seviyesinin altina diismesi halinde uygun maliye
politikasi  Onlemleriyle desteklenmesinin; beklentilerin
oldukca Uzerinde gerceklesmesi halinde ise kredi ve
yatirimlar sinirlamak icin adimlarin atilmasinin 6neminin
hatirlatildidi raporda, Cin para biriminin artik “dlistik degerli

&

olmadigi” tespitinin yapilmasi dikkat cekti.

Yunanistan ile  kreditorleri arasinda  sirdurilen
mizakerelerin seyri, gecen hafta piyasalarda yakindan
takip edildi. Yunanistan'in taahht ettigi reformlar yetersiz
bulan IMF, heniiz anlasmadan uzak olundugunu belirtirken,
Yunanistan'in yurirlikteki kurtarma plani kapsaminda
almasi gereken 7,2 milyar euroluk yardim dilimini,
kreditorlerle anlasmaya varilamadidi takdirde alamayacadi
yoniinde cikan haberler piyasalara satis getirdi. IMF'e
gelecek ay 1,5 milyar Euro 6deme yapmasi gereken
Yunanistan'in, borcun 5 Haziran'da 6denmesi gereken 301
milyon euroluk ilk taksitini ©6deyecek kaynadinin
bulunmadiginin aciklanmasi endiseleri artirirken, Cuma
gind Alman basinina konusan IMF baskani Lagarde,
Yunanistanin  Euro’dan ¢ikmasinin ihtimal dahilinde
oldugunu belirtti.

Gecen hafta makroekonomik veri trafiginde ABD verileri 6n
plandaydi. Nisan ayina ait dayanikh tiiketim mal siparisleri
biiyiik dlctide beklentilere paralel sekilde %0,5 gerilese de
bu durum Nisan'da gerileyen ucak siparislerinden
kaynaklaniyor. Nitekim ulasim araclari sektoriini disarda

22.May 29.May Degisim (%) 22.May 29.May Degisim (%)
BIST-100 85.804 82981 -3,29 4 EUR/USD 1,1015 11,0987 -0,25 4
Gosterge Tahvil Faizi %9,69 %9,88 0,19 (1) {+ USD/TL 2,581 2,6620 246 4+
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi %223 %210 -0,13 (M) 4 EUR/TL 2,8607 2,9246 223 4
EMBI+ (baz puan) 363 383 20 (1) 4+ ALTIN(USD/ons) 1.206 1.190 134
EMBI+ Tiirkiye (baz puan) 230 246 16 1) 4+ PETROL(USD/varil) 63,4 639 0.73 4

(1)Haftalik fark alinmistir.


https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201504.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201504.pdf
https://twitter.com/ekonomi_isbank
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birakan cekirdek verinin beklentilerin lizerine cikarak aylik
bazda %0,5 yiikseldigi goriiliiyor. ABD'de konut sektoriine
iliskin iki veri de gecen hafta olumlu tarafta aciklandi. Ayhk
bazda %6,8 artisla Nisan'da beklentileri de asarak 517 bin
adede yikselen yeni konut satislar verisinin yani sira,
bekleyen konut satislari endeksi de Nisan'da %3,4 yiikselis
kaydetti. Konut sektoriine iliskin verilerde aydan aya
oynaklik gérilmesine ve sektdrde kalici toparlanmanin
halen saglanamadigi belirtiimesine ragmen, son veriler
olumlu yénde yorumlaniyor.

ABD'de ilk ceyrek bliyime rakamlarina iliskin ilk revizyon
cuma gind yayimlandi. Buna gore daha énce %0,2 biiytime
yoniinde aciklanan veri, %0,7 daralma olarak revize edildi.
Ekonomideki yavaslamada beklenenden daha genis
seyreden dis ticaret aciginin yani sira stoklardaki artisin
ivme kaybetmesi de etkili oldu.

Avrupa Komisyonu tarafindan ytritilen ankete dayanarak
aciklanan AB ekonomik gliven endeksi Mayis ayinda onceki
aya gore degismedi ve beklentiler paralelinde 103,8
dederini aldi. Endeks sonuclari AB'de bliylimenin devam
ettigini gosterse de, hizli bir toparlanma icin umut
yaratacak nitelikte goriilmiiyor ve AB'de toparlanma hizinin
hayal kinkhgr yaratmaya devam edecedi seklinde
yorumlaniyor.

Makroekonomik veri trafiginin yogun olacagi gelecek hafta
yurt disinda PMI endeksleri, ABD tarim disi istihdam verisi,
Euro Alani enflasyon ve bilytime verileri ile ECB faiz karari
yakindan takip edilecek. Yunanistan ile ilgili gelismelerin de
giindemi belirlemeye devam etmesi bekleniyor. Yurt icinde
ise hafta sonu gerceklesecek olan genel secimler en 6nemli
gindem maddesi durumunda.

Haftalik Veri Giindemi

1Haziran Fransaimalat PMIEndeksi
Almanya imalat PMI Endeksi
Almanya imalat PMI Endeksi
ABD Kisisel Gelir Verisi
ABD Kisisel Harcamalar Verisi
ABD ISM imalat Endeksi

2 Haziran Euro Alani Oncii TUFE
ABD Fabrika Siparisleri Veri
Cin HSBC PMI Endeksi

3 Haziran TUIK Tiiketici Fiyat Endeksi
TUIK Yurtici Uretici Fiyat Endeksi

Arupa Merkez Bankasi (ECB) Toplantisi ve Karari

ABD ISM Hizmetler Endeksi

4 Haziran ingiltere Merkez Bankasi (BOE) Toplantisi ve Karari

5 Haziran Hazine Nakit Dengesi Gerceklesmeleri
Euro Alani Biylime Verisi
ABD Tarim Disi istihdam Verisi
ABD Tarim Disi Issizlik Verisi

Donemi Piyasa Beklentisi
Mayis 49,4 (Q)
Mayis 51,1(G)
Mayis 52,2 (G)
Nisan %0,3
Nisan %0,2
Mayis 51,8
Mayis
Nisan Ayhk -%0,1
Mayis
Mayis Aylik %0,6
Mayis
Mayis 57,2
Mayis

20151. Ceyrek
Mayis 220.000
Mayis %?5.,4

(G) Gerceklesme
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Hisse Senedi Piyasalari

BIST ENDEKSLERI

22.May 29.May Degisim (%)
BIST- 100 85.804 82.981 -3,29
BIST-30 104.867 101.003 -3,68
BIST- Sinai 84.409 82.164 -2,66
BIST- Hizmetler 60.760 58.428 -3,84
BIST- Mali 113223  109.625 -318

Gectigimiz hafta hisse senedi piyasasinin glindeminde 7
Haziran'da yapilacak genel secimler ve Yunanistan ile
kreditorler arasindaki gortismeler vardi. Dolarda yasanan
hareketliligin de hisse senetleri Gizerinde etkisi oldugu
goriildi. Hafta basinda Fed Baskani Janet Yellen'in bu yil
icinde faiz artirrmina gidilecedine isaret eden aciklamalar
dolarda yikselise neden olurken, dolarda yasanan
ylkselis TL cinsi varliklara satis getirdi ve endeksi asadi
cekti. Ayrica, son dénemde aciklanan anketlerin genel
secim sonuclarina iliskin belirsizlikleri artirmasi da hafta
boyunca endeks lizerinde baski olusturdu. Ote yandan,
Yunanistan'in  kreditorlerle siirdiirdigli goriismelere
iliskin ortaya cikan celiskili haberler de piyasalara olumsuz
yansidi. Bu gelismelerle haftalik bazda %3,3 gerileyen
BIST100 endeksi Cuma giinii kapanista 82.981 seviyesine
indi.
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Tahvil-Bono Piyasalari
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Tahvil bono piyasasinda faiz oranlari dolarin kiresel
piyasalardaki seyrine bagli olarak gectigimiz haftaya
yukselisle basladi. Genel secim anketlerinin secim
sonuclarina iliskin yarattigi belirsizlik de faizlerdeki
yiikselisi hizlandirdi. Ozellikle kisa vadeli kiymetler
Uzerindeki satis baskisi daha belirgin hissedilirken
haftanin son glini gelen ahmlara karsin faiz oranlar
haftalik bazda yiikseldi.

Bu gelismelerle 2 yil vadeli gdsterge tahvilin bilesik faizi
haftayr 16 baz puanlk yiikselisle %9,88 seviyesinden
kapad.

Gosterge Tahvil Faizi ve Beklenen Reel Faiz
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Gosterge Tahvil Faizi Beklenen Reel Faiz *

Kaynak: Borsa istanbul, Reuters, iktisadi Arastirmalar Béliimii * Gosterge tahvilin beklenen enflasyona gére hesaplanan reel faizidir.
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Doviz Piyasalari

DOVizZ KURLARI

22.May 29.May Degisim (%)
Dolar 2,5981 2,6620 2,46
Euro 2,8607 2,9246 2,23
Sepet() 2,7294 2,7933 2,34
EUR/USD Paritesi 1,1015 1,0987 -0,25
USD/JPY Paritesi 121,53 124,11 212
()0,5USD +0,5EUR

Janet Yellen'in Fed'in bu yilin sonuna dogru faiz artinmina
gidecegine isaret eden aciklamalarinin etkisiyle haftanin ilk
iki gliniinde dolar diger para birimleri karsisinda deger
kazandi.  Ancak, Yunanistan Ekonomi  Bakani'nin
kreditorlerle anlasmaya yakin olundugu yonindeki
aciklamalari euronun dolar karsisinda bir miktar deger
kazanmasina neden oldu ve euro hafta basinda yasadigi
kayiplar kismen telafi etti. EUR/USD paritesi haftayi 1,0987
seviyesinden kapatti.

Eurotahvil Piyasalari
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Yellen'in bir dnceki hafta yaptigi aciklamalarin ardindan
Fed'in para politikasina iliskin beklentilerin etkisiyle
gelismekte olan piyasalarda risk primleri ylikselirken,
Yunanistan'in bor¢ sorununa iliskin belirsizligin hafta
boyunca devam etmesi de bu egilimi gliclendirdi. Nitekim,

hafta sonu itibariyla Yunanistan hiikiimeti ile kreditorler
anlasma saglayamadi. Yunanistan daha ©6nce anlasma
saglanamadigi takdirde 5 Haziran'da IMF'ye yapmasi
gereken ddemeyi yapamayacadini aciklamisti.

Paritede yasanan gelismelerin yani sira genel secimler
oncesi olusan belirsizlik ortamiyla TL, dolar ve euro
karsisinda haftayi deger kaybederek kapadi. USD/TL Cuma
glind kapanista 2,6620 seviyesine cikarken, EUR/TL 2,9246

oldu. Bu cercevede gelismekte olan lilke eurotahvillerine ait risk
primi haftalik bazda 20 baz puan ylkselisle 383'ten
kapanirken, Tirkiye eurotahvillerine ait risk primi ise 16
baz puan artarak 246'ya cikti.
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Kaynak: Reuters

1 Haziran 2015 )



Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni

.0 . \
TURKIYE $ BANKASI

Emtia Piyasalari

Altin Fiyati (USD/ons)
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Fed baskani Yellen'in faiz artinminin bu sene icinde
yapilacagina isaret eden aciklamalarinin etkisiyle haftanin
basinda hizli bir sekilde gerileyen altin fiyatlari, dolarda
Fed'in para politikasina iliskin beklentiler paralelinde
olusan gqiicli seyre bagh olarak hafta boyunca baski
altinda kaldi. Ote yandan, takip eden giinlerde Yunanistan
ve kreditorler arasindaki gorlismelere iliskin belirsizligin
on plana cikmasiyla altin fiyatlan blyik olciide yatay
seyretti. Sali glini yasanan sert dlslse bagll olarak
haftalik bazda %1,3 gerileyen altin fiyatlari Cuma giiniini
1.190 USD/ons seviyesinden kapadi.

Kaynak: Reuters

Brent Tiirii Petrol Fiyati (USD/varil)
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Dolarda yasanan ytkselisin etkisiyle gecen hafta
Carsamba gliniine kadar gerileyen petrol fiyatlar,
haftanin son iki gliniinde ylikselerek kayiplarini telafi etti.
Petrol fiyatlarindaki ylikseliste Asya ulkelerinin talebinin
arttigina isaret eden verilerin yaninda ABD'de arac
kullanma mevsiminin baslamasindan o6tirli  talebin
artacadi yolundaki degerlendirmeler etkili oldu. Brent tird
petroliin spot fiyati haftalik bazda %0,7 yiikselerek Cuma
giinii kapanista 63,9 USD/varil oldu.

1 Haziran 2015 5



Haftalik Ekonomi ve Finans Biilteni TURKiYE$BANKAs-

Tiirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii

izlem.erdem@isbank.com.tr

Alper Giirler - Birim Miidiirii Asli Sat Sezgin - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Ozgiir Demirtas - Miidiir Yrd. ilker Sahin - Uzman
ozgur.demirtas@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
H. Erhan Giil - Miidiir Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr

Butiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstriimanlarin alim veya satimi
konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goris ve
degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan
uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve
degerlendirmelerin dogru, dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is
Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor
ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir
sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir
amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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