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Yilin son Enflasyon Raporu yayimland..

TCMB 2016 yilinin son Enflasyon Raporu’nu yayimladi. Rapora goére, TCMB’nin yilsonu enflasyon tahmini
degismeyerek %7,5 dizeyinde kalirken, 2017 yili icin enflasyon tahmini %6’dan %6,5’e yukseltildi. TCMB Baskani
Murat Cetinkaya yaptigi konusmada enflasyonda %6,5'luk seviyenin para politikasi durusu acisindan
gerceklegtirilebilir bir oran oldugunu ifade etti. Ekonomik aktiviteye iliskin de degerlendirmelerde bulunan
Cetinkaya, yilin Uglncl ceyreginde aktivitenin zayif seyrettigini ifade ederken, 6ncl gostergelerin yilin son
ceyreginde blylmenin bir miktar ivme kazandigina isaret ettigini kaydetti.

Para politikasinda sadelesme adimlarina iliskin de agiklamalarda bulunan Cetinkaya, uzun zamandir politikasini
sadelestirme yolunda ilerleyen TCMB'nin tek faizden fonlama yapma noktasina oldukca yakin oldugunu belirtirken,
en kisa zamanda sadelesmenin tamamen tamamlanmis olmasinin 6ngorildigini soyledi. Cetinkaya’nin bu
aciklamalari faiz indirimlerinin sirecegi seklinde yorumlandi. TCMB, faiz koridorunun st bandinda baslayan ve
araliksiz yedi ay boyunca devam eden toplam 250 baz puanlik indirim sirecine Ekim ayinda ara vermisti. Halihazirda
faiz koridorunun Ust bandi %8,25'te, alt bandi %7,25te, politika faizi ise %7,50 seviyesinde bulunuyor. TCMB’nin bu
yil sonuna kadar sadelestirme siirecini tamamlayacagini distnUyoruz.

TCMB’den zorunlu karsiliklarda iki yeni diizenleme...

TCMB bu hafta basinda zorunlu karsiliklarda iki yeni dizenlemeye gittigini duyurdu. Finansal sisteme ek doviz
likiditesi imkani saglanmasi amaciyla, Rezerv Opsiyonu Mekanizmasi kapsaminda doviz imkaninin ikinci, Gglincl ve
dordinct dilimlerinde katsayilar 0,2 puan azaltilirken, finansal sisteme yaklasik 620 milyon dolar ilave likidite
saglandigi aciklandi. Ayrica, bankalarin yabanci para likidite yonetimine esneklik kazandirmak igin yabanci para
yukumldlikler icin tesis edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin ortalama olarak tesis edilebilecek kisminin Gst siniri 3
puandan 4 puana ylkseltildi. Bu dizenleme ile yaklasik 2,9 milyar dolarin bankalarin serbest kullanimina acildigl
duyuruldu.

Gida fiyatlarina erken uyari sistemi...

Gida fiyatlarinin enflasyon Gzerinde yarattigl baskinin azaltilmasi amaciyla erken uyari sistemine iliskin altyapi
calismalarinin baslatildigi aciklandi. TCMB ile Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve Degerlendirme Komitesi’'nin
gerceklestirdigi toplantida, erken uyari sistemi ile es gidim iginde calisacak, sektor dengelerini gbzeten, esnek,
gerektiginde devreye girerek gida drinlerinde arz ve fiyat istikrarini destekleyecek dis ticaret tedbirlerine iliskin
alternatif model oOnerilerinin degerlendirildigi ifade edildi. Boylece, gida sektérinde fiyat artislarinin ve
dalgalanmalarin 6énlenmesi amaclaniyor. Enflasyon Raporu’nun sunumunda konusan TCMB Baskani Cetinkaya,
enflasyon tahminleri belirlenirken Gida ve Tarimsal Uriin Piyasalari izleme ve Degerlendirme Komitesi tarafindan
alinacak tedbirlerin de hesaba katildigini belirtti.

HAFTALIK VERILER

21.Eki 28.Eki Degisim 21.Eki 28.Eki Degisim
BIST-100 Endeksi 78.844 78.333 -%0,6 ¥ EUR/USD 1,0882 11,0983 %0,9 A
2 Yillhk Gosterge Tahvil Faizi  %9,05  %9,28 23 bp A USD/TL 3,0798 13,1054 %0,8 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %1,74  %1,85 11 bp A EUR/TL 3,3510 3,4135 % 1,9 A
EMBI+ (baz puan) 346 350 4 bp A Altin (USD/ons) 1.266 1.276 %0,8 A
EMBI+ Turkiye (baz puan) 316 318 2 bp A Petrol (USD/varil) 50,5 47,2 %66 V

bp: baz puan
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Kapasite kullanim orani ve reel kesim gtiveni geriliyor.

imalat sanayiinde kapasite kullanim orani Ekim ayinda %76,4 diizeyinde gerceklesti. Mevsimsel etkilerden
arindirilmis veri incelendiginde Ekim ayinda kapasite kullanim oraninin bir dnceki aya oranla 0,6 geriledigi
gorultyor. Kapasite kullanim orani dayanikh tiketim mallari, ara mallari ve yatirim mallarinda yillik bazda artarken,
dayaniksiz tiketim mallari, gida ve icecekler ile tiketim mallarinda geriledi. Reel sektorin faaliyetine iliskin diger bir
onemli gosterge olan reel kesim giiven endeksi de Ekim ayinda geriledi. Mevsimsel etkilerden arindiriimis endeks
Ekim ayinda bir dnceki aya kiyasla 3,3 puan gerileyerek 103,8 degerini aldi. Buna karsilik, endeksin 100 degerinin
Uzerinde seyretmesi ekonomik aktivitede iyimser goriiniime isaret ediyor.

Yurt icinde ve kiiresel piyasalarda Fed endisesi...

Gectigimiz haftaya olumlu baslayan yurt ici piyasalar, Fed’in Aralik ayinda faiz artirimina gidecegi beklentisinin glg
kazanmasiyla birlikte haftanin kalaninda asagi yonla bir seyir izledi. TL, dolar ve euro karsisinda haftayi sirasiyla
%0,8 ve %1,9 deger kayiplariyla kapatirken, BIST-100 endeksi %0,6 geriledi.

Fed’in faiz artiracagi beklentisi dolarin kiresel dlcekte diger Ulke para birimleri karsisinda deger kazanmasina da
neden olurken, ABD 10 yillik tahvil faizinin %1,87 dizeyini astigi goruldu.

ABD’de tgincii ceyrek blytimesi beklentilerden olumlu agikland.

Cuma glnt aciklanan veriye gore ABD ekonomisi yilin Gglinct ceyreginde %2,9 ile %2,5 olan beklentilerin Gzerinde
bir biyime kaydetti. ikinci ceyrekte %1,4 biyiyen Ulke ekonomisi Ggiincli ceyrekte ihracat ve tiketim
harcamalarinin destegiyle son iki yilin en olumlu performansini kaydetti. Beklentilerden olumlu Gglncl ceyrek
blylme verisi de Aralik’ta Merkez Bankasinin harekete gecebilecegi yonindeki gortsleri destekledi.

ECB’nin Aralik ayi toplantisi glindemde...

Avrupa Merkez Bankasi (ECB) yonetim kurulu tyesi Ewald Nowotny, ECB’nin Aralik ayi toplantisinda ayda 80 milyar
euro tutarinda yaptigl tahvil alimlarinin gelecegi hakkinda kararlar alacagini ifade etti. Nowotny, ECB'nin Aralk
ayindaki toplantisinda Mart 2017’ye kadar stirecek varlk alimlarinin ne tarihe kadar uzatilabileceginin ve uzatilmasi
halinde ne tir varliklarin satinalinacaginin degerlendirilecegini belirtti.

Avrupa’da ekonomik aktivite beklentilerin lzerinde seyrediyor.

Almanya’da 6ncl imalat sanayi satin alma yoéneticisi endeksi (PMI) Ekim ayinda 55,1 degerini alarak beklentilerin
Uzerinde gerceklesti. Subat 2014’ten sonra en ylksek degerini alan PMI verisi, Avrupa'nin en blyik ekonomisinin
yilin son ¢eyregine hizl bir baslangi¢ yaptiginin sinyalini verdi. Hizmetler PMI verisi de 54,1 ile beklentilerin oldukga

Uzerinde gercekleserek bu gorisi destekledi.

ingiltere yilin Gclncl ceyreginde yillik %2,3 ile beklentilerin tzerinde biyidi. Beklentilerden olumlu agiklanan
blytme verisi Brexit’in Glke ekonomisi Gzerindeki etkilerinin kisa vadede sinirl oldugu seklinde yorumlaniyor.

Petrol fiyatlarinda sert diisis...

Brent tlrld ham petrolln varil fiyati, Viyana’da petrol Ureticilerinin gerceklestirdigi toplantidan beklenen yénde bir
karar ¢ctkmamasi ile birlikte sert dustl. Cuma giinkl dususle birlikte petrol fiyatlari haftalik bazda %6,6 oraninda
geriledi. Son durum itibariyla petrol Uretiminde hangi Ulkenin ne kadar kesintiye gidecegine iliskin kararin 30
Kasim’da yine Viyana’da yapilacak toplantida sekillenmesi bekleniyor.

Bu hafta gelismis (ilke merkez bankalarinin toplantilari takip edilecek.

Bu hafta kiresel piyasalarin en énemli gindem maddeleri gelismis tlke merkez bankalarinin dizenleyecegi para
politikasi toplantilari ile Cuma ginl ABD’de aciklanacak tarimdigi istihdam verisi olacak. Yarinki toplantisinda
Japonya Merkez Bankasi’'nin énemli bir degisiklik yapmasi beklenmezken, Fed’in ABD baskanlik secimleri 6ncesinde

faiz artirmayacagi éngorliyor. Persembe giinii de ingiltere Merkez Bankasi’'nin toplantisi bulunuyor.
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SEKTOREL GELISMELER

Otomotiv yan sanayiinden yurt disi atagi...

Otomotiv sektoriinde son yillarda yasanan bilylUme ve artan ihracat paralelinde ivme kazanan otomotiv yan sanayii,
blylmesini strdirmek icin yurt disinda GUretim tesisi kurmayi planliyor. Tasit Araclari Yan Sanayicileri Dernegi
(TAYSAD) Baskani, tedarik sektori temsilcilerinin gectigimiz haftalarda Fransiz otomobil Ureticileri PSA ve Renault'nun
satin alma yoneticileriyle toplantilar yaptiklarini belirtirken, Renault'nun tedarikgileri iran'a yatirim yapmaya davet
ettigini ifade etti. iran'da halihazirda 200.000 adet Uretim kapasitesi bulunan Renault, bu tilkeye yénelik ekonomik
yaptirimlarin kaldirilmasiyla birlikte 2018'den ‘itibaren Symbol ve Dacia Duster modellerini Gretecek 150.000
kapasiteli yeni bir fabrika kurmaya hazirlaniyor. TAYSAD tarafindan yayimlanan yilsonu beklentilerine gére otomotiv
sektoriinin toplam ihracatinin 2016 sonu itibariyle 23 milyar dolara yikselerek tarihi rekora yaklasmasi bekleniyor.
Bu tutarin 9,1 milyar dolarini ise tedarik sanayi olusturuyor.

Hazir giyim sektordi...

Turkiye Giyim Sanayicileri Dernegi (TGSD) Baskani yaptigl agiklamada, Kalkinma Bakanligi ile dnimizdeki doneme
iliskin bir eylem plani Uzerinde ¢alistiklarini ifade ederken, sektériin Anadolu'daki OSB'lerde daha organize Uretim
yapmasini saglamak istediklerini belirtti. Bu tir bir kimelenmenin Gretim konusunda avantaj olacagini agiklayan TGSD
Baskani, boylelikle firma denetimlerinin de cok daha rahat bir sekilde yapilabilecegini ifade etti Bir milyonun tzerinde
calisani oldugu tahmin edilen Tirk hazir giyim sektort 17-18 milyar dolarlik ihracatinin yaklasik %75'ini Avrupa'ya
gerceklestiriyor.

Elektrik kurulu giicii 5 bin megavat artt.

Turkiye Elektrik iletim A.S. (TEIAS) verilerine gore, Tiirkiye'nin 2015 sonu itibariyla 73.146 megavat olan kurulu giici,
30 EylUl 2016 tarihi itibariyla 78.072 megavata yUkseldi. Bu dénemde, kurulu gii¢ artisinin yaklasik %60’lik kismi
dogalgaz ve ithal kdmdirden kaynaklandi. Yilin 9 ayinda gerceklesen kapasite artisiyla, Turkiye'nin elektrik kurulu
glclnin %33,7'sini hidroelektrik santralleri olustururken, dogalgaz santrallerinin payi ise %28,9 oldu.
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PIYASALARDAKI GELISMELER
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HAFTALIK VERI GUNDEMI
Dénemi Piyasa Beklentisi
31 Ekim  TUIK Dis Ticaret istatistikleri Eylul
Euro Alani Tiketici Fiyat Enflasyonu (Oncii) Ekim
ABD Kisisel Tuketim Harcamalari Verisi Eylal
ABD Kisisel Gelir Verisi Eylal
1 Kasim  Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari Kasim
Cin imalat Sanayi Caixin PMI Verisi Ekim
ABD imalat Sanayi PMI Verisi Ekim
ABD ISM imalat Sanayi Endeksi Ekim
2 Kasim  Fed Acik Piyasa Komitesi Toplantisi ve Faiz Karari Kasim
Euro Alani imalat Sanayi PMI Verisi Ekim
Almanya imalat Sanayi PMI Verisi Ekim
ABD ADP istihdam Verisi Ekim
3 Kasim  TUIK Yurt ici Uretici Fiyat Enflasyonu Ekim
TUIK Tiketici Fiyat Enflasyonu Ekim
Euro Alani issizlik Verisi Eylil
ABD Fabrika Siparisleri Verisi Eylal
ingiltere Merkez Bankasi (BoE) Toplantisi ve Faiz Karari Kasim
4 Kasim  Euro Alani Uretici Fiyat Enflasyonu Eylul
ABD Tarim Disi istihdam Verisi Ekim
ABD issizlik Verisi Ekim
ABD Dis Ticaret istatistikleri Eylul
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Tirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar B&limu

izlem Erdem - Bélim Mudiri Asli Goéksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr goksun.sat@isbank.com.tr
Alper Gurler - Birim Muduru Bora GCevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gul - Maddar Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ayse Betil Oztiirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Tum yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim
veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda
yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta
olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer
alan bilgi, gorls ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti
vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin
degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak
olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan,
herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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