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HAFTAYA BAKIS

OPEC toplantisinda anlasma saglandi.

Uzun zamandir piyasalarin gindeminde olan OPEC toplantisindan Gretimi kisma karari ¢ikti. Birligin Ug bulydk
Ureticisi olan Suudi Arabistan, iran ve Irak arasindaki anlasmazligin ¢cézilmesi sonucunda OPEC 8 yilin ardindan ilk
kez Uretimde kesintiye gidecek. Boylece, OPEC Uyelerinin toplam petrol Gretiminin Ocak 2017’den itibaren glnlik
1,2 milyon varil dizeyinde azaltilmasi planlaniyor. Rusya’nin da Uretim kesintisine giderek karara destek olmasi
bekleniyor. Uretimi azaltma kararinin aciklanmasinin ardindan petrol fiyatlarinda hizli yiikselis gorilirken, eneriji
hisselerine alim geldi. Ote yandan, kiiresel ekonomik aktivitede beklenen zayif seyrin, tretimi diisirme kararinin
destekledigi petrol fiyatlarindaki artis egilimini sinirlayacagini distntyoruz.

ABD’de issizlik orani %4,6°ya geriledi.

Gecen hafta ABD’de aciklanan veriler ekonomide toparlanmanin sirdigiine isaret etti. ABD’de blylme orani 3.
ceyrekte nihai olarak %2,9'dan %3,2’ye revize edilirken, bu gelismede tiketim harcamalarindaki ytkselis etkili oldu.
Kasim’da 107,1 degerini alarak Temmuz 2007'den bu yana en yiksek seviyeye ulasan tlketici gliven endeksi,
tiketici talebindeki toparlanmanin 6nimuzdeki donemde de slrecegine isaret etti. Gectigimiz hafta ABD’de takip
edilen bir diger 6nemli gelisme ise Cuma glnid aciklanan tarimdisi istihdam verisiydi. Kasim ayinda tarimdisi
istthdam 178 bin kisi artarken, issizlik orani hizli bir gerileme sergileyerek Agustos 2007’den bu yana en duastk
seviyesi olan %4,6'ya indi. Tarimdisi istihdam verilerinde ge¢mise donuk revizyonlar dikkat ¢ekerken, ortalama
saatlik kazang degisiminin negatif gerceklesmesi stirpriz bir gelisme olarak kayda gecti.

italya’da anayasa referandumunda ret karari gikti.

italya’da Pazar giini yapilan referandumda anayasa degisikligi onerisi reddedildi. Kararin ardindan Basbakan Renzi
gorevinden ayrilacagini aciklarken; euro ilk tepki olarak dolar karsisinda son 20 ayin en diUslk seviyesine indi.
Renzi'nin istifasinin ardindan 2017’de erken secime gidilmesi beklenen italya’da ekonomideki kirilganliklarin,
bankacilik sektériinde yasanan sorunlarin ve AB karsiti soylemlerin éniimizdeki donemde daha da 6ne c¢ikmasi
bekleniyor.

Ote yandan, Euro Alan’nda issizlik orani Ekim’de %9,8 ile tahminlerin altinda gerceklesti. issizlik oraninin %10
seviyesinin altina inerek 2009’dan bu yana en dustk seviyesinde gerceklesmesi olumlu algilandi. Bu dénemde
tiketici fiyatlari onct verilere gore yillik bazda %0,6 artarak Nisan 2014’ten bu yana en yiksek seviyede
gercekleserek iyimser tabloyu destekledi.

OECD buyime tahminlerini revize etti.

OECD tarafindan yayinlanan Ekonomik Gorinim Raporu’nda, 2017 yilina ait kiresel biylime tahmini 0,1 puanlhk
artisla %3,3’e ylkseltildi. Raporda, Tirkiye ekonomisi icin 2016 yili bUylme tahmini jeopolitik ve siyasi riskler
gerekce gosterilerek %3,9'dan %2,9’a indirildi. Diger taraftan, hikimetin genisleyici maliye uygulamalari
kapsaminda tiketim harcamalarinin 2017'de kademeli olarak artacagi varsayimiyla, 2017’de blylimenin %3,3’e
ylkselecegi dngoralda.

HAFTALIK VERILER

25.Kas  2.Ara Degisim 25.Kas  2.Ara Degisim
BIST-100 Endeksi 74363 73.391 -%1,3 ¥ EUR/USD 1,0584 11,0670 %0,8 A
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %10,89 %10,93 4 bp A USD/TL 3,4457 3,5170 % 2,1 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,37  %2,39 2 bp A EUR/TL 3,6499 3,7510 %2,8 A
EMBI+ (baz puan) 381 391 10 bp A Altin (USD/ons) 1.183 1.177 -%0,5 V
EMBI+ Tlrkiye (baz puan) 375 387 12 bp A Petrol (USD/varil) 459 52,6 % 14,8 A

bp: baz puan
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Oncii verilere gére imalat sanayiinde zayif seyir siirtiyor.

istanbul Sanayi Odasi (iSO) tarafindan yayinlanan verilere gore, imalat PMI Kasim’da 48,8'e gerileyerek imalat
sanayiindeki daralmanin stirdigline isaret etti. Mevsimsel etkilerden arindiriimis verilere gore imalat sanayii Gretimi
ve alinan yeni siparisler Kasim’da disis kaydederken, son donemde TL'de yasanan sert deger kaybinin girdi
maliyetlerini artirarak Gretimi olumsuz etkiledigi goralda.

Uretici fiyatlarinda Kasim’da hizli artis...

Yurt ici UFE (YI-UFE) Kasim’da dnceki aya gore %2, bir énceki yilin ayni ayina gére %6,41 artti. Bu dénemde sanayi
sektorinde Uretici fiyatlari aylik bazda %2,41 artarken, elektrik ve gaz sektorinde %3,16 geriledi. Kasim ayinda
TUFE ise bir dnceki aya gére %0,52, bir énceki yilin ayni ayina gore de %7 arth. Bu dénemde tiketici fiyatlarinda
aylhk bazda en hizliartis %3,89 ile giyim ve ayakkabi grubunda olurken, en sert diisus ise %0,58 ile gida ve alkolsiz
icecekler grubunda gerceklesti (Enflasyon Gelismeleri Raporumuz).

Dis ticaret aqigi Ekim ayinda genisledi.

TUIK verilerine gére Ekim’de ihracat yillik bazda %3 azalirken, ithalat %0,5 artth. Béylece, dis ticaret acig1 yillik bazda
%13,2 artarak 4,2 milyar USD’ye ylkseldi. Ocak-Ekim déneminde dnceki yilin ayni dénemine gore ihracat %2,8,
ithalat ise emtia fiyatlarindakizayif seyrin etkisiyle %5,8 distii. Onimuzdeki ddénemde, makroihtiyati tedbirlerin bir
miktar gevsetilmesinin ic talebi ve dolayisiyla ithalati destekleyebilecegi, buna karsin TL'de son dénemde yasanan
hizli deger kaybinin ithalat Uzerinde baski yaratabilecegini disiintyoruz. OPEC toplantisinin ardindan artan petrol
fivatlarinin da dis acigr olumsuz yonde etkileyebilecegini dngoriyoruz (Dis Ticaret Raporumuz). Kasim ayinda
GUmrik ve Ticaret Bakanliginin resmi olmayan gegiciverilerine gore yillik bazda ihracat %9,9, ithalat %6,3 artis
kaydetti.

TCMB PPK toplanti 6zetini agiklad!.

TCMB Para Politikasi Kurulu (PPK) toplanti 6zetinde, toplam talepteki yavaslamanin enflasyondaki dususu
destekledigini ancak, son donemde kiresel belirsizliklere paralel yasanan doviz kuru hareketlerinin enflasyon
gorinimundeki iyilesmeyi sinirladigini belirtti. Raporda, Fed’in Aralik’ta faiz artirimina gitme olasiliginin
glclenmesiyle, gelismekte olan llke finansal piyasalarinda oynakligin arthigina ve portfoy cikislarinin hizlandigina
dikkat cekildi. Finansal kosullarin dngorulenin 6tesinde bir sikiik goéstermesi durumunda, TCMB’nin, zorunlu
karsiliklar ve diger likidite araclarini destekleyici yonde kullanmaya devam edecegi vurgulandi. Ote yandan, vergi
dizenlemelerinin enflasyon goértindmuine etkilerinin yakindan izlenecegi ve para politikasinda sadelesme
uygulamasi konusunda enflasyon gortiniminin belirleyici olacagi ifade edildi. TCMB alinan destekleyici tesvik ve
tedbirlerin katkisiyla son ¢eyrekten itibaren ic talepte toparlanmanin baslamasini beklediklerini belirtti.

Yurt ici piyasalar...

Gecen hafta TL, dolar ve euro karsisinda hizla deger kaybetti. Cuma ginU gin icinde USD/TL 3,58'in, EUR/TL de
3,80'in Uzerine cikarak yeni rekorlara imza atti. Cuma glnd 6gleden sonra TL'nin bir miktar deger kazandigi
gozlenirken, hafta kapanisinda USD/TL ve EUR/TL sirasiyla 3,5170 ve 3,7510 seviyesinde gerceklesti. Yasanan
gelismeler paralelinde BIST-100 endeksi haftalik bazda %1,3 gerilerken, gdsterge tahvilin faizi spot kapanista
%10,93 oldu. Cuma giinl ayrica Ekonomi Koordinasyon Kurulu (EKK) bir kez daha toplandi. Toplanti sonrasinda
yapilan yazili agikllmada “Kamu maliyesi, bankacilik ve finans sektord, reel sektér ve isglcl piyasasina yonelik
olarak alinmasi gereken tedbirler kararlastiriimis olup, teknik calismalarin tamamlanmasini miteakip hafta icinde
kamuoyu ile paylasilacaktir” denildi.

Bu hafta EKK’'nin ardindan alinacak kararlara iliskin gelismeler ve TCMB Baskani Cetinkaya tarafindan aciklanacak
olan 2017 yilinda Para ve Kur Politikasi yurt ici piyasalarca yakindan takip edilecek. Ayrica, ECB toplantisinda
alinacak kararlar ve italya’daki anayasa referandumunun etkileri izlenecek.

5 Aralik 2016

‘


https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/eg_201611.pdf
https://ekonomi.isbank.com.tr/UserFiles/pdf/dtd_201610.pdf

TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Haftal]k BU|ten

SEKTOREL GELISMELER

Alkolliiicki ve titiin drtinlerinde OTV artist...

Alkolll icki ve titiin Grinlerinde Ocak ve Temmuz aylarinda yapilan OTV diizenlemesi Ocak 2017 icin 6ne cekilerek
Aralik 2016 basinda gerceklestirildi. Boylece, Ozel Tiketim Vergisi (OTV), alkollii ickilerde %10, tiitin Uriinlerinde ise
%27,5 artirildi. Vergi artislarinin, alkolll iceceklerin fiyatinda %3-4 dolayinda, titldn Urlnlerinde ise %5-6 civarinda
fiyat artisi yaratacag belirtildi. OTV dizenlemelerinin biitceye yaklasik 3,24 milyar TL katki saglamasi, enflasyonda ise
26 baz puanlik artis yaratmasi bekleniyor.

Otomotiv pazar Kasim’da bdiyddii.

Otomotiv Distribltorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, Turkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ satislari Kasim’da onceki
yilin ayni dénemine gbre %44,6 artarak 122.309 adede ulasti. Ocak-Kasim déneminde de satislar yillik bazda %3,7
artarak 841.808 adede yiikseldi. Bu donemde hafif ticari arag satislari %3,9 diserken, otomobil satislari %6,2 artt.
Ote yandan, sektére yonelik OTV artislarinin ve déviz kurlarindaki sert yikselisin, énimizdeki dénemde otomotiv
pazarina olumsuz yansimasini bekliyoruz.

Turizmde kan kaybi devam ediyor.

Kulttr ve Turizm Bakanhgi verilerine gore, Tirkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi Ekim ayinda gecen yilin ayni ayina
gore %25,8 gerilerken, Ocak-Ekim doneminde de yillik bazda %31,4 azaldi. Milliyetlere gore ziyaretci sayilari
incelendiginde, Rusya’dan ilk 10 ayda gelen ziyaretci sayisinin bir 6nceki yilin ayni dénemine goére %78 dustugi dikkat
cekti. Bu dénemde en fazla ziyaretci génderen ilk 3 lilke ise Almanya, Giircistan ve ingiltere olarak siralandi.

Kamu ihalelerinde TL kullanimi zorunlu hale geldi.

Yapilan resmi diizenleme ile kamu kurum ve kuruluslarinin 4734 sayili Kamu ihale Kanunu kapsamindaki ihalelerde
yalnizca Tirk Lirasi Gzerinden teklif almasi ve sdzlesme yapmasi kararlastirildi. S6z konusu ihalelerde daha 6nce
yabanci para birimi izerinden de teklif alinip sézlesme yapilabiliyordu. Bu kapsamda; Cerceve Anlasma ihaleleri
Uygulama Yonetmeligi, Danismanlik Hizmet Alimi lhaleleri Uygulama Yénetmeligi, Elektronik ihale Uygulama
Yoénetmeligi, Hizmet Alimi ihaleleri Uygulama Yonetmeligi, Mal Alimi ihaleleri Uygulama Yénetmeligi ile Yapim Isleri
ihaleleri Uygulama Yonetmeligi degistirildi.

5 Aralik 2016 3



TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Haﬂ:ahk Bulten

PIYASALARDAKI GELISMELER
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HAFTALIK VERI GUNDEMI
Dénemi Piyasa Beklentisi
5 Arahk  TUIK TUFE Kasim aylik %0,52
TUIK YI-UFE Kasim aylik %2
ABD ISMHizmetler PMI Kasim 55,3
Euro Alani Markit Hizmetler PMI Kasim
Euro Alani Perakende Satislar Ekim aylik %0,9
6 Aralik  TCMB 2017 Yili Para ve Kur Politikasi Metni - -
ABD Fabrika Siparisleri Ekim
Euro Alani GSYH Blyime Verisi 2016 3. Ceyrek
7 Aralik  Almanya Sanayi Uretimi Ekim
Japonya GSYH BUyume Verisi 2016 3. Ceyrek
8 Aralik  TUIK Sanayi Uretim Endeksi Ekim -
ECB Para Politikasi Toplantisi ve Faiz Karari Aralik
Cin ihracat Verisi Kasim
9 Aralik  ABD Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) Aralik
Cin TUFE Kasim
Cin UFE Kasim
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Tirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar B&limu

izlem Erdem - Bélim Mudiri Asli Goéksun Sat Sezgin - Uzman
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Alper Gurler - Birim Muduri Bora GCevik - Uzman
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H. Erhan Gul - Maddar Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
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Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ayse Betil Oztiirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Tum yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim
veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda
yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta
olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gériis ve degerlendirmeleridir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer
alan bilgi, gorls ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti
vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin
degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak
olusacak zararlardan Tirkiye Is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor Uzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan,
herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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