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HAFTAYA BAKIS

ABD’de issizlik maasi basvurulari geriliyor.

ABD’de gecen hafta aciklanan veriye gére 29 Ocak-4 Subat haftasina iliskin issizlik maasi basvurulari 4 haftalik
ortalamalara gore 1973'ten bu yana en dislk seviye gerileyerek, tUlkede tam istihdama yaklasildigina isaret etti.
Ayrica, ABD’de Aralik ayinda cari acik 44,3 milyar dolar ile beklentilerin altinda gerceklesti. Aralik ayinda ihracatin
Nisan 2015’ten, ithalatin Mart 2015’ten bu yana en yiksek dizeyde gerceklesmesi global talep ve uluslararasi
ticaretin iyilestigine isaret ediyor. Bununla birlikte Kasim ayina goére Cin ve Meksika ile ABD arasindaki dis ticaret
aciginin daralmasi dikkat cekti. Ote yandan, gecen hafta havayolu sirketlerinin yoneticileriyle bir araya gelen ABD
Baskani Trump, is yerlerinin genel vergi yukinl azaltmak icin éniimuzdeki haftalarda vergi reformu konusunda
onemli aciklamalarda bulunacagini belirtti. ABD’de Trump’in goreve baslamasinin ardindan alacagi maliye politikasi
kararlarinin gindemde yer tutmaya devam etmesi bekleniyor.

Japonya’da cari fazla son 10 yilin zZirvesinde...

Japonya ekonomisi 2016 yilinin son ¢eyreginde yillik bazda %1 oraninda biyidi. Ozel tilkketim harcamalarinin yatay
seyrettigi ceyrekte yatirimlardaki artisin ve net ihracatin blyimeye katki sagladigi gorilda. Ayrica Ulkenin cari
islemler fazlasi 20,6 trilyon yen (183,6 milyar dolar) ile 2007 yilindan bu yana en yiksek dizeyine cikti. Cari islemler
fazlasinin 18,1 trilyon yenlik bolimdnG yurt disinda yapilan dogrudan yatirimlar ve portfoy yatirimlarindan elde
edilen gelirler olusturdu. 2015 yilinda 630 milyar yen acik veren dis ticaret dengesi ise, 2016 yilinda 5,6 trilyon yen
fazla verdi. Japonya’da Uretici fiyatlari Ocak ayinda bir dnceki aya goére %0,6, yillik bazda %0,5 artis kaydetti. Boylece
yillik Gretici fiyatlari yaklasik 2 yilin ardindan ilk kez yikselmis oldu.

Cin’de aciklanan dis ticaret verileri de global ticaretin iyilestigine iliskin gorusleri destekledi. Ocak ayinda Ulkenin dis
ticaret hacmi Ocak 2016’ya goére %19,6 artarak 482,2 milyar dolar oldu. Bu dénemde, Ulkenin ihracati %15,9;
ithalati ise %25,2 artis kaydetti.

Avrupa Birligi’nin gelecedi giindemde, Draghi’nin agiklamalari izlendi.

ingiltere'de gecen hafta Avam Kamarasi'nda yapilan oylamada, milletvekillerinin biyik bir cogunlukla hikimete
AB'den ¢ikis mizakerelerine baslama yetkisi verdi. Mizakerelerin Mart ayi sonunda baslamasi bekleniyor. Ayrica,
Fransa’da yaklasan secimde baskan adayi olan Marine Le Pen’in secimi kazanmasi halinde Fransa’yi AB’den ve ortak
para biriminden cikarmak icin referandum dizenleyecegini taahhiit etmesi gecen hafta glindemde yer aldi. Bolgede
bu yil Fransa’nin yani sira Almanya ve Hollanda’da yapilacak secimler Birligin gelecegiacisindan dnem arz ediyor.

ECB Baskani Draghi, gecen hafta yaptigi aciklamalarda enflasyon gostergelerinde son donemde enerji fiyatlarindaki
toparlanmaya bagli olarak yikselme isaretleri olsa da, bunlarin gecici oldugunu dustndiklerini ve ECB’nin Euro
Alani'na desteginin slrecegini belirtti. Draghi, Bolgede finansal gostergelerde bir bozulma olmasi halinde, ECB’nin
varlik alim programinin miktarini arttrabilecegini veya 6ngorilen slUreyi uzatabilecegini ifade etti. Halihazirda
mevduat kolayligi faizini negatif seviyede tutan ECB, Mart’a dek aylik 80 milyar euro, Nisan’dan yil sonuna kadar ise
ayda 60 milyar euro varlk alimi yapmayi planlyor. Bu énlemlere ragmen enflasyonda gézlenen artisin tiketicilerin
satin alma egilimini olumsuz etkileyerek ekonominin durgunlasmasina neden olabileceginden kaygi duyuluyor.

HAFTALIK VERILER

3.Sub 10.Sub Degisim 3.Sub 10.Sub Degisim
BIST-100 Endeksi 88.390 87.473 -% 1,0 ¥  EUR/USD 1,0781 11,0638 %13V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %11,30 %11,39 9 bp A USD/TL 3,6966 3,6943 -%0,1V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,49 %2,41 -8 bp ¥ EUR/TL 3,9865 13,9290 % 1,4V
EMBI+ (baz puan) 333 334 1 bp A Altin (USD/ons) 1.220 1.234 % 1,2 A
EMBI+ Turkiye (baz puan) 324 331 7 bp A Petrol (USD/varil) 55,8 55,1 %13V

bp: baz puan
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Yurt disi piyasalar...

Gecen hafta global hisse senedi piyasalarinda olumlu bir hava hakim oldu. isgiicii piyasasindaki giiclii gdérinimin
ekonomik toparlanmayi hizlandirabilecegi beklentisi ve Trump’in vergi reformu aciklamalari ABD hisse senedi
piyasalarina alim getirdi. Japonya’da Uretici fiyatlarinin yaklasik 2 yilin ardindan ilk defa artis kaydetmesi, Cin’de ise
ihracat artisinin beklentilerin Gzerinde gerceklesmesi lkelerin hisse senedi piyasalarini olumlu etkiledi.

ABD’deki gelismeler dolarin diger gelismis Ulke para birimleri karsisinda deger kazanmasini sagladi. Trump’in
korumaci ekonomi politikasi séylemleri nedeniyle Ocak ayi sonunda 100’Un altina gerilemis olan DXY endeksi gecen
hafta toparlanarak haftayr 100,93 dizeyinden tamamladi. Global gelismelerin yani sira AB’nin gelecegine iliskin
endiselerin de etkisiyle euro gecen hafta diger para birimleri karsisinda deger kaybetti. Hafta icinde Kasim 2016’dan
bu yana en yiksek seviyesini géren altinin ons fiyati haftayr 1.234 dolar dizeyinde tamamladi. Petrol fiyatlari ise
ABD’nin petrol stoklarindaki artisin etkisiyle baski attinda kaldi.

Sanayi iretiminde sinirl artis...

Turkiye’de sanayi Uretimi Ekim ve Kasim aylarindaki ihmli toparlanmanin ardindan Aralik ayinda da takvim
etkilerinden arindiriimis verilere gore yillik bazda %1,3 oraninda artis kaydetti. Bu gelismede 6zellikle otomotiv
sanayindeki Uretim artisinin belirleyici oldugu gorildi. Buna ek olarak temel eczacilik Urtnleri imalatinin Aralk
ayinda %50 civarinda arttgi gozlendi. Ote yandan, diger sektorlerde Gretimin daralmasi endeksteki artisi nemli
olctide sinirlandirdi. Boylece, takvim etkisinden arindirilmis verilere gore sanayi tretimi son ¢eyrekte bir dnceki yilin
ayni dénemine gore %2,1 oraninda artmis oldu. Sanayi Gretiminin 2016 yili blylimesi takvim etkisinden arindiriimis
veriye gore %1,8, arindirilmamis veriye gore ise %1,9 olarak gerceklesti.

TUIK verilerine gére 2016 yilinda ihracat miktar endeksi %3,7, ithalat miktar endeksi %3,9 artis kaydetti. Deger
endeksleri ise ihracatta %4,2, ithalatta %7,8 geriledi. ihracat deger endeksindeki gerilemede birim fiyatlardaki
azalisin yani sira euronun dolar karsisindaki deger kaybi etkili olurken, ithalat deger endeksindeki azalis emtia ve
enerji fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklandi.

Reel Efektif Déviz Kuru tarihi diisiik seviyede.

TUFE bazl reel efektif déviz kuru (REDK) tarihi diisiik seviyeye geriledi. Ekim 2016’dan bu yana dismekte olan
REDK, Ocak ayinda aldigi 88,2 degeri ile hesaplanmaya baslandigi 2003’ten bu yana en dusik dizeye indi.
Turkiye'nin dis ticaretinde 6nemli paya sahip Ulkelerin para birimlerinden olusan sepete gore TL'nin degerini dlcen
endeksin 100 seviyesinin altina dusmesi Turk Lirasinin deger kaybettigine isaret ediyor. Diger taraftan, TCMB
Baskani Murat Cetinkaya gecen hafta Londra'da gerceklestirdigi sunumda yakin dénemde doviz piyasasinda
gozlenen oynakligin fiyatlama davranisi Uzerindeki olumsuz etkisini sinirlamak amaciyla kapsaml ve gtclid bir
parasal sikilastirma yapildigini vurguladi. Cetinkaya, enflasyon dinamiklerinde belirgin bir iyilesme goézlenene kadar
siki para politikasinin strdirilecegini belirtti. TCMB’nin uyguladigi likidite politikalari sonucunda agirlikli ortalama
fonlama maliyeti gecen hafta %10,36-%10,38 bandinda dalgalandi.
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SEKTOREL GELISMELER

Ttrkiye Varlik Fonu...

Gecen hafta Ziraat Bankasi, THY, Halkbank, Borsa istanbul, BOTAS ve TPAO gibi bazi kuruluslarin kamuya ait hisseleri
Turkiye Varlk Fonu'na (TVF) devredildi. Agustos 2016’da kurulmus olan s6z konusu fonun amaclari yasada sermaye
pivasalarinda arac¢ cesitliligine ve derinligine katki saglamak, yurticinde kamuya ait olan varliklari ekonomiye
kazandirmak, dis kaynak temin etmek, stratejik, btyUk 6lcekli yatirimlara istirak etmek olarak siralaniyor.

Otomotiv liretiminde hizl artis...

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gére, Ocak ayinda toplam otomotiv Gretimi otomobil Gretimindeki hizl
artisin etkisiyle gecen yilin ayni ayina gére %31 artarak toplam 128.121 adede ulast. Boylece toplam Uretim, Ocak ayi
Uretimleri icinde en yuUksek seviyesine ulasmis oldu. Bu donemde otomobil UGretimi yillik bazda %61 artarken, ticari
arag grubunda %13 daralma gozlendi. Sektérdeki hizli Gretim artisi yiksek ihracat artisindan kaynaklanirken, yurt ici
toplam otomotiv pazari %7, otomobil pazari da %10 blyuddu.

Dodalgazda yeni depolama tesisi...

Dogalgazda neredeyse tamamen ithalata bagimli olan Turkiye, arz glvenligini saglama hedefi cercevesinde depolama
yatirimlarina devam ediyor. Gectigimiz hafta acilan BOTAS a ait Tuz GolU tesisi depolama kapasitesinin nihai olarak
1,2 milyar m? olarak gerceklesecegi dngoriliyor. Halihazirda BOTAS'In Silivri'deki 2,7 milyar m®, Marmara Eregli'de
ise 255 bin m?® kapasiteli gaz depolama tesisi bulunuyor. Ayrica, 6zel sektérden Ege Gaz firmasinin Aliaga’daki
tesislerinde (280 bin m?) depolama kapasitesinde artis icin calismalar sirilyor. BOTAS'In da éniimiizdeki dénemde
yUzer LNG terminal yatirimi yapacagi ifade ediliyor. 2015’te dogalgaz ithalatinin %55’ini Rusya’dan gergeklestiren
Turkiye’'nin gaz ithalatinda cesitlilige gitmek adina baslattigl Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatti (TANAP) projesindeki
gelismeler de yakindan takip ediliyor. TANAP’a gectigimiz hafta 400 milyon dolar kredi kullandiran DUlnya Bankasi
haricinde diger uluslararasi kuruluslarin da projeye 2,4 milyar dolar kredi verdigi dile getiriliyor. (Dogalgaz Sektori

raporumuz)
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HAFTALIK VERi GUNDEMI
Dénemi Piyasa Beklentisi
13 Subat TCMB Beklenti Anketi Subat
Japonya GSYH BlyUme Verisi 2016 4. Ceyrek yillik %1 (G)
14 Subat TCMB Odemeler Dengesi istatistikleri Aralik 4,63 milyar USD acik
ABD Uretici Fiyat Enflasyonu Ocak aylk %0,3
Euro Alani GSYH (6ncl) 2016 4. Ceyrek %0,5
Euro Alani Sanayi Uretimi Aralik -%1,5
Almanya GSYH (6ncu) 2016 4. Ceyrek %0,5
Almanya Tiketici Fiyat Enflasyonu (nihai) Ocak %1,9
ingiltere Tiiketici Fiyat Enflasyonu Ocak %1,9
Cin TUketici Fiyat Enflasyonu Ocak
Cin Uretici Fiyat Enflasyonu Ocak
Japonya Sanayi Uretimi Ocak
15 Subat  TUIK issizlik Verileri Kasim
Maliye Bakanligl Merkezi Yonetim Bltce Gerceklesmeleri Subat
ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu Ocak %0,3
ABD Perakende Satislar Verisi Ocak %0,1
ABD Sanayi Uretimi Verisi Ocak %0
16 Subat  ABD YeniKonut Satislari Ocak 1,222 milyon adet

(G) Gergeklesme
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Tlrkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar BdlUmu

izlem Erdem - BéliUm Mudiru Asli Goksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Grler - Birim Mudura Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gal - Maddar Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Uzman Ayse Betil Oztirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Tum yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim
veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda
yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S/nin kurumsal yaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Turkiye Is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgi, gorts ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir
sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan,
herhangi bir amacla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagiilamaz veya yayimlanamaz. Tum haklarimiz saklidir.
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