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Sanayi dretimi Nisan ayinda ivme kazand..

Nisan ayinda sanayi (retimi otomotiv ve diger ulasim araglari imalatindaki artis énctliginde arindirilmamis verilere
gore bir dnceki yilin ayni dénemine gore %5,9 ylkseldi. Takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore yillik artis
%6,7’ye yukselirken mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks aylik bazda %2,3 oraninda artis kaydetti.
Boylece, yilin ilk ceyreginde bir 6nceki yilin ayni donemine goére %1,7 oraninda artan sanayi Uretimi, Nisan ayinda
glcll bir performans sergileyerek ekonomideki blyimenin ikinci ceyrekte hizlanabilecegine isaret etti.

Takvim etkisinden arindirilmis verilere gére otomotiv Uretimi yillik bazda %19,6 oraninda artarken, ihracatgl
sektorlerde Uretimin olumlu seyri dikkat cekiyor. Ayrica, mobilya ve beyaz esya sektorlerinde uygulanan vergi
indirimlerinin de bu sektorlerde Gretimi 6nemli dlctide artirdigl goruldyor. Dayanikli tiketim mali Gretiminde artis
yillik bazda %16,2 dizeyinde gerceklesirken, mobilya sektdriindeki %28,7’lik Gretim artis orani dikkat cekiyor. @

2017 yilinin ilk geyreginde Tiirkiye ekonomisi %5 buyddii.

Yilin ilk ¢eyreginde Turkiye ekonomisi %5 ile %4 olan beklentilerin Uzerinde bilyudi. Bu doénemde tiketim
harcamalarinin bdyimeye toplam katkisi 4,4 puan olurken, 6zel tiketimin katkisi 3,1 puan, net ihracatin katkisi 2,2
puan, yatirimlarin katkisi 0,6 puan oldu. Stok degisimleri ise bu donemde blylimeyi 2,3 puan asagl cekti. Ekonomiyi
canlandirmak adina alinan tedbirlerin etkileri ilk ceyrekte biyimeye yansimaya baslamis olup, blylmenin yilin
ikinci ceyreginde de hiz kazanarak devam edecegini bekliyoruz. Beklentilerin Uzerinde aciklanan sanayi Uretimi ile
imalat PMI verileri ekonomik tedbirlerin etkilerinin yilin ikinci ceyreginde daha fazla hissedilecegi yonindeki
beklentileri teyit ediyor. Ayrica, ihracatgl sektorlerde Gretimin glcli seyri, ihracattaki olumlu gérinimun yilin ikinci
ceyreginde de strdiglne isaret ediyor (Ekonomik Blyime raporumuz).

Cari acik Nisan ayinda yiikseldi.

TCMB’nin yayimladigi 6demeler dengesi verilerine gére Nisan ayinda cari acik bir 6nceki yilin ayni ayina gore 542
milyon USD artarak 3,6 milyar USD dlzeyinde gergeklesti. Boylelikle 12 aylk cari acik 33,2 milyar USD oldu.
Finansman tarafinda, Turkiye Nisan ayinda 765 milyon USD uluslararasi dogrudan yatirim cekerken, portfoy
yatirimlari 3,1 milyar USD duzeyinde gerceklesti. Alt kalemler itibariyla incelendiginde, hisse senedi piyasasina 307
milyon USD, tahvil ve borg senetleri piyasasina ise 2,8 milyar USD yatirim yapildigi goriliyor (Odemeler Dengesi
raporumuz).

OECD btiyiime tahminlerini giincelledi.

Ekonomik isbirligi ve Kalkinma Teskilati (OECD) 2017 yili icin kiiresel biyime tahminini %3,3 seviyesinden %3,5’e
yUkseltti. Turkiye'ye iliskin bUylme beklentisini de yukari yonli revize eden OECD, blylmenin bu yil %3,4, 2018
yilinda da %3,5 dizeyinde olacagini tahmin etti. Enflasyona ve ddviz kuruna bagli risklerin yiksek olmasi nedeniyle
politika faizinde artirim ihtiyaci oldugunu ifade eden OECD, sirket borglarinin olusturdugu riskin kontrol altinda
tutulmasi gerektigini kaydetti.

HAFTALIK VERILER

2.Haz 9.Haz Degisim 2.Haz 9.Haz Degisim
BIST-100 Endeksi 98.868 98.943 %0,1 A EUR/USD 1,1280 11,1192 -%0,8 ¥V
2 Yillik Gosterge Tahvil Faizi %10,79 %10,97 18 bp A USD/TL 3,5086 3,5363 % 0,8 A
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,16  %2,20 4 bp A EUR/TL 3,9595 3,9582 %00V
EMBI+ (baz puan) 328 324 -4 bp ¥ Altin (USD/ons) 1280 1266 %11V
EMBI+ Turkiye (baz puan) 288 290 2 bp A Petrol (USD/varil) 48,6 46,5 %43 V

bp: baz puan
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Avrupa Merkez Bankasi para politikasinda degisiklige gitmedi.

Avrupa Merkez Bankas! (ECB), gectigimiz hafta gerceklestirdigi para politikasi toplantisinda ekonomiyi destekleyici
politikalarini korurken, karar metninden izleyen dénemde faiz indirimleri yapilabilecegi ifadesini ¢ikardi. ECB
beklentiler paralelinde politika faizinde ve varlik alim programinin blyukliginde degisiklige gitmedi. 2017-2019
doénemi icin enflasyon ve blylume tahminlerini glincelleyen ECB, blylime tahminlerini 0,1’er puan artirarak sirasiyla
%1,9, %1,8 ve %1,7 olarak belirledi. Enflasyon tahminleri ise asagl yonll revize edilerek, séz konusu yillar igin
siraslyla %1,5, %1,3 ve %1,6 olarak agiklandi. Toplanti sonrasi aciklamalarda bulunan ECB Baskani Draghi, Euro Alani
icin deflasyon riskinin ortadan kalktigini ifade etti.

Ingiltere’de genel secimler...

ingiltere’de gectigimiz hafta gerceklestirilen genel secimlerde mevcut durumda iktidarda bulunan Theresa May
yonetimindeki Muhafazakar Parti parlamentoda mutlak ¢ogunlugu elde edemedi. 650 sandalyeli parlamentoda
iktidar partisi 318 sandalye elde ederken, ana muhalefet isci Partisi ise 261 sandalye elde etti. ingiltere’nin AB’den
ayrilma sartlarini belirleyecek muzakerelerin baslamasina kisa sitre kala alinan bu sonug¢ Avrupa Birligi'nde
belirsizlikleri arttirdi. Fransa’da ise, yapilan parlamento segimlerinin ilk turunu Cumhurbaskani Macron’un partisi
blyuk farkla kazandi. Haftaya gergeklestirilecek ikinci tur oylamada Macron’un partisinin mecliste sandalyelerin 3'te
2’sini elde edebilecegi tahmin ediliyor.

Orta Dogu’da tansiyon yiikseliyor.

Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Bahreyn ve Misir, Katar ile diplomatik iliskileri kesti. Katar’i terérizmi
desteklemekle suglayan Korfez Ulkeleri, Katar ile kara, deniz ve hava yolu ile ulasimlarini da kesti. S6z konusu
gelismeyle bolgede artan tansiyon petrol fiyatlarinda dalgalanmaya yol agarken, kiresel risk istahinin geriledigi
gozlendi.

Haftanin giindemi...

Bu hafta piyasalarin gindeminde merkez bankalarinin toplantilari yer aliyor. Fed’in Carsamba glind sona erecek
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artirrmina gitmesi bekleniyor. Persembe glinl ise, TCMB’nin Para Piyasasi Kurulu
toplantisi yakindan takip edilecek. Piyasalar faiz artirrmi 6éngérmezken, TCMB’nin karar metninde 6nimuzdeki
doneme iliskin kullanacag ifadelerin dnemli olacagi dusinillyor. Ayrica, yurt icinde Hazine’nin tahvil ihraglari, yurt
disinda ABD’de imalat sanayii verileri ile enflasyon oranlari takip edilecek.
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SEKTOREL GELISMELER

Otomotiv sektdriinde lretim ve ihracat artiyor.

Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore otomotiv sektoriinde Uretim Mayis ayinda %23,5, yilin ilk 5 ayinda
%22,4 arttl. Sektorln ihracatl ise, adet bazinda Mayis ayinda %33,3, yilin ilk bes ayinda %31,9 artis gosterdi.
Sektorde gecen yildan bu yana Uretime alinan yeni modellerin ihracat odakli olmalari nedeniyle sektorde ihracatin
glclU seyrettigi izleniyor. Ayrica, sektorliin ana ihrag pazari olan Avrupa Birligi'nde ekonomik aktivitenin nispeten
olumlu seyri buraya yapilan satislari olumlu etkiliyor.

Musir, Tiirkiye’den ithal edilen gelige vergi getirdi.

Misir, yerel Gretimi korumak icin Cin, Turkiye ve Ukrayna'dan ithal ettigi celige glimruk vergisi getirdi. Misir Ticaret
Bakanligi'ndan yapilan agiklamaya gore vergi oranlari Urlin bazinda degisirken, Tirkiye'den ithal edilen celige %10-
19, Cin'den yapilan ithalata %17, Ukrayna'dan yapilan ithalata ise %15-27 ile degisen oranlarda glimrik vergisi
uygulanacak. Misir’in gelik ithalatinda Ukrayna 830 milyon USD ile ilk sirada yer alirken Tirkiye 488 milyon USD ile
ikinci sirada yer aliyor. Misir, Turkiye’nin toplam demir-gelik ihracati icindeki %7,9’luk payi ile ABD’nin ardindan en
fazla ihracat yapilan ikinci Glke konumunda bulunuyor.

Tirkiye’nin 500 biiyiik sanayi kurulusu agikland.

istanbul Sanayi Odasi (ISO) "Tirkiye'nin 500 Biyiik Sanayi Kurulusu 2016" adli raporunu yayimladi. Buna gore,
Turkiye’nin 500 buyUk sanayi sirketinin UGretimden satislari 2016 yilinda bir 6nceki yila gore %8,8 oraninda artarken,
faaliyet kari da %18,6 oraninda yukseldi. Sirketlerin finansman giderleri de bu dénemde %3,6 oraninda artarken,
faaliyet karinin yarisindan fazlasi finansman giderlerine gitmis oldu. Buna karsilik finansman giderlerinin net
satislara oraninin bir dnceki yila kiyasla 2016 yilinda 0,3 puan gerilemesi finansman maliyetlerinin etkin sekilde
yonetildigine isaret ediyor. Sirketlerin sermaye yapilari incelendiginde ise, borglarin toplam kaynaklar igindeki
payinin %61,9’a ytkseldigi izleniyor. 2007 yilinda s6z konusu oran %45 dizeyindeydi. Faiz ve kurlarda yasanan
dalgalanmalarin sirket bilancolarinda bir miktar bozulmaya yol acacagi 6ngorilirken, ekonomik aktivitenin mevcut
hizini korumasi durumunda bu gelismenin sirketler igin kisa vadede gegici olacagi distnullyor.

Gida drdnlerinde ithalat vergisi énemli oranda hafifliyor...

Gida Urlnleri ithalatina %130’a kadar artan oranlarda uygulanan glimrik vergisi %20 seviyelerine indiriliyor.
Ekonomi Bakani Nihat Zeybekgi, gidada yerli Ureticiyi korumak icin kullanilan ve %130'a ulasan ithalat vergilerinin
cok yiksek oldugunu, bu oranlari %20 seviyelerine indirecek Bakanlar Kurulu kararinin izleyen giinlerde ¢ikacagini
soyledi. Yeni oranlarin enflasyonla mucadele acisindan énemli olacagini vurgulayan Zeybekgi, yeni glimrik vergisi
oranlarinin bir esik gorevi gorerek fiyatlardaki dalgalanmalarin 6niine gececegini kaydetti. Yeni dizenlemenin
enflasyon Uzerinde pozitif etkilerinin olacagini ve gida sanayicisi icin olumlu olacagini dtslnlyoruz. Ancak, gecmis
tecrlbeler de dikkate alindiginda, pazarlk glci oldukga zayif olan ciftcilerin orta ve uzun vadede ithal Grinlerle bas
edemeyecegini ve bu durumdan olumsuz etkilenecegini 6ngoriyoruz.
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PIYASALARDAKI GELISMELER

bin BIST-100 Endeksi 11,6 4 TL Getiri Egrisi (%)

105 -

100 A 11,2 -

95 -

90 -

35 - 10,8 -

80 -

75 1 10,4 - —e— 2 Haziran

70 T T T T T T T T T T T | = :

[\e} (o) \o) o} o} (e} \e} ™~ ™~ m~ ™~ ~ ™~ 9 Haziran

R s T T T T B B = B B~ B

R E 3 S 2 & 88 S 5 £ 3708 10,0 . . . . .

T e < ¥ < o &= = * 1vil 2vil 3vil 5vil 10 Yl
Gdsterge Tahvil Faizi ve Beklenen Reel Faiz 4,4 D&viz Kurlar

14 1 (%) 4,2 -

12 4 4,0 -

10 -m 3,8 -

8 .

6 Gosterge Tahvil Faizi 36

—— Beklenen Reel Faiz 34 4

41 32 —— USD/TL

) _W 3,0 | EUR/TL

S 2w
PR S S S By B B S R v A s A e AR S8 5 8 8 g8 58 55 55 5
~N I = = T %) © © e} o © > N S ! N AR A 1 N ! ;_' " 1 R
£ 5 %253 228322 8¢ § 5223 L85 38¢2 268

Altin ve Petrol Fiyatlari 116 4 Pariteler r 125

1.400 - 70 114 - L 120

1300 - - 60 1,12 - - 115

L 50 1,10 + - 110

1.200 1,08 - - 105
- 40

1,06 -+ F 100

1.100 4 —— Altin Fiyati (USD/ons) L 30 104 | —— EUR/USD L o5
——— Brent Turu Petrol Fiyati (USD/varil, sag eksen) ’ ——— USD/JPY (sag eksen)

1.000 T T T T T T T T T T T 20 1,02 T T T T T T T T T T T 90
L8 999898 NnNNnNn N T T T B T T B T B TR
N < S = — 7 3 5 o o @ = ~N N = ):5 = = n © © O = K% N
F5 2388583828 ¢ Es 2388233828 °¢

2,90 1 VIX ve ABD Tahvil Getirisi r 30 420 1 EMBI+ ve Tiirkiye Spread (baz puan) 440

- 25
380 -
2,50 - 400
- 20
340 -
2,10 - 15 - 360
300 -
- 10
1,70 260 - - 320
——— ABD 10 Yillik Tahvil Faizi (%) [ > Tarkiye
—— VIX(sag eksen) —— EMBI+ (sag eksen)

0 +—/———m—r——7——7— 7 7—7—7—7—1 0 20 +—7F—7——7—7—7—7—T—T—T—7—7+ 280
Xo} [\) e} Xo} {o} e} © ™~ ™~ ™~ M~ ™~ M~ (o) o o} e} (e} (o) o} ™~ ~ ~ ~ ~ ~
e R TS TR T T s B = B B By i R e R A A B B B A B o B
N = v w — (%) N N == kv wv — w N
238828332285 § 5233888382588

12 Haziran 2017 4



TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Haftallk BUIten

() NEDEN ONEMLI

Turkiye Istatistik Kurumu tarafindan yayimlanan sanayi (retim endeksi; madencilik, imalat sanayi ve elektik
Uretimi sektorlerini kapsayan ve bu sektorlerin lretim seviyelerine iliskin bilgiler iceren bir gostergedir. Sanayi
Uretim endeksi, genis kapsami ve icerdigi alt sektorlere iliskin detaylar dolayisiyla Turk reel sektorine iliskin en
onemli bilgi kaynaklarindan biridir. GSYH icinde %20, istihdam icinde ise %19 paya sahip olan sanayi sektorlerinin
faaliyetine iliskin dnemli bir gdsterge niteliginde olan endeks, ayni zamanda blyime verisi acisindan da oncu
gosterge niteligi tasimaktadir.
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HAFTALIK VERI GUNDEMI
Donemi Piyasa Beklentisi
12 Haziran TUIK GSYH Biiyiime Verisi 2017 1. Ceyrek yillik %5 (G)
TCMB Odemeler Dengesi Istatistikleri Nisan 3,6 milyar USD acik (G)
TCMB Beklenti Anketi Haziran

8.8.2018 itfa Tarihli Kuponsuz Devlet Tahvilinin ihraci

2.3.2022 itfa Tarihli Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci

8.11.2023 itfa Tarihli TUFE'ye Endeksli Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci
13 Haziran 15.5.2019 itfa Tarihli Sabit Kuponlu Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci

5.6.2024 itfa Tarihli Degisken Faizli Devlet Tahvilinin ihrac

24.2.2027 itfa Tarihli Kuponsuz Devlet Tahvilinin Yeniden ihraci

ABD Uretici Fiyat Enflasyonu Mayis aylik %0,1
14 Haziran Hazine i¢ Bor¢c Odemesi (10.349 milyon TRY)

Fed Acik Piyasa Komitesi Toplantisi ve Faiz Karari

ABD Tuketici Fiyat Enflasyonu Mayis aylik %0,0

ABD Perakende Satislar Verisi Mayis aylik %0,2
15 Haziran TUIK isgiici istatistikleri Mart

Maliye Bakanligi Merkezi Yonetim Butce Gerceklesmeleri Mayis

TCMB Para Politikasi Kurulu Toplantisi ve Faiz Karari

ABD Sanayi Uretimi Verisi Mayis aylik %0,2

ABD Kapasite Kullanimi Verisi Mayis %76,8
16 Haziran ABD YeniKonut insaatlari Mayis 1,2 milyon adet

ABD Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Haziran 97,1

Euro Alani TUketici Fiyat Enflasyonu Haziran

(G) Gergeklesme
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Tirkiye is Bankasi A.S - iktisadi Arastirmalar B&limu

izlem Erdem - Bélim Mudira Asli Goéksun Sat Sezgin - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr asli.sat@isbank.com.tr
Alper Glrler - Birim Muduru Bora Cevik - Uzman
alper.gurler@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
H. Erhan Gul - Miaddr Yrd. Ahmet Asarkaya - Uzman
erhan.gul@isbank.com.tr ahmet.asarkaya@isbank.com.tr
Dilek Sarsin Kaya - Mudur Yrd. Ayse Betil Oztirk - Uzman Yrd.
dilek.kaya@isbank.com.tr betul.ozturk@isbank.com.tr

Tam yayinlarimiza https://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim
veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda
yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Turkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal vyaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgi, gorus ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir
sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan,
herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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