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HAFTAYA BAKIS

ABD’de yogun veri glindemi...

ABD’de gectigimiz hafta aciklanan veriler genel olarak ilke ekonomisi ile ilgili olumlu bir tablo cizdi. imalat sanayi
PMI (55,1) ve ISM imalat (59,7) verileri Aralik’ta piyasa 6ngorilerinin Gstinde gerceklesti. Yeni siparisler endeksinin
de hizli bir sekilde yukseldigi goruldi. ADP 6zel sektor istihdami da Aralik ayinda 250 bin kisi ile piyasa
beklentilerinin oldukca lzerinde artarak isglcl piyasasina yonelik olumlu gorusleri destekledi. Ancak, Cuma gln(
aciklanan tarim disl istihdam 191 bin olan dngordlerin altinda kalarak 148 bin kisilik artis kaydetti. Ortalama saatlik
kazanclar beklentiler paralelinde aylk %0,3, yillik %2,5 artarken, issizlik orani %4,1 ile dngoriler seviyesinde
gerceklesti. Boylece 2017 yilinda tarim disi istihdam artisi 2,1 milyon kisi oldu. Piyasalar, Fed’in Ocak ayinda faiz
artirimina gitmesini beklemezken Mart ayinda faiz artirim ihtimali %70 civarinda seyrediyor.

Fed’in toplanti tutanaklari yayimland.

Fed’in 13 Aralik’ta sonra eren 2017'nin son Aglk Piyasa Komitesi toplantisinin tutanaklari yayimlandi. Tutanaklar,
Fed yetkililerinin 2018 yilinda izlenecek para politikasi ve faiz artirm sireciyle ilgili gorts ayriligi yasadiklarini
gosterdi. Yetkililerinin bir kisminin distk enflasyonla ilgili endiseli olduklari ve 2018 yili icin 6ngdrilen Gg faiz
artirrmini agresif bulduklari gorulidrken, bazi Gyeler blylmenin glclne vurgu yaparak Uc¢ faiz artisini destekliyor.
Tutanaklarda ABD’de kisa sire dnce yasalasan vergi reformuna yoénelik degerlendirmeler de dikkat cekti. Vergi
indirimlerinin ekonomide ttketim ve yatirim harcamalarini artiracagl belirtilirken, bu gelismenin ekonomide ne
Olctde bir etki yaratacaginin belirsiz oldugu ifade edildi.

Euro Alani’nda olumlu ekonomik veriler...

Gegtigimiz hafta Euro Alan’'nda aciklanan veriler bolge ekonomisine iliskin olumlu sinyaller verdi. Kasim’da 60,1
olan imalat PMI endeksi Aralik ayinda 60,6 seviyesinde gerceklesti. Aralik ayi yeni fabrika siparislerinin 17 yilin en
yUksek seviyesine ulagsmasi da bolge ekonomisine iliskin dikkat ceken bir diger gelisme oldu. Bolge ekonomisinin
istikrarl seyrettigi goruslerini destekleyen veriler ekonomik aktivitenin yaygin gériinim ile glgclendigine isaret etti.
Haftanin son islem giiniinde bolgede TUFE verisi de takip edildi. Kasim ayinda %1,5 seviyesinde bulunan yillik
tuketici enflasyonu Aralik’ta %1,4 ile beklentiler dizeyinde aciklandi. Cekirdek enflasyon da %1,1 dizeyinde
gerceklesti. Euro Alani’nda enflasyon orani Avrupa Merkez Bankasi'nin “%2'nin hemen alti olan” hedefinin gerisinde
seyretmeye devam ediyor.

Petrol ve altin fiyatlarinda yiikselis...

Altin ve petrol basta olmak (izere emtia fiyatlari da yeni yila yukari yonli baslangiclar yapti. Gectigimiz hafta iran’da
devam eden protestolarin ve petrol stoklarinin dismesinin arz yonli endiseleri tetiklemesinin etkisiyle petrol
fiyatlari yikseldi. Brent tirl ham petrolin varil fiyati hafta icinde 69 USD seviyesini test etti. Altin fiyatlari ise ABD
dolarinin zayif seyri ve jeopolitik risklerin 6ne ¢cikmasiyla artis kaydetti.

HAFTALIK VERILER

29.Ara 5.0ca Degisim 29.Ara 5.0ca Degisim
BIST-100 Endeksi 115.333 116.638 % 1,1 A EUR/USD 1,1996 11,2028 % 0,3 A
2 Yilhik Gosterge Tahvil Faizi %13,40 %13,33 -7 bp ¥ USD/TL 3,7890 3,7340 %15 V
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi %2,41 %2,48 7 bp A EUR/TL 4,5478 4,4959 %11V
EMBI+ (baz puan) 329 321 -8 bp ¥  Altin (USD/ons) 1.302 1.320 % 1,3 A
EMBI+ Tlrkiye (baz puan) 288 274 -14 bp ¥ Petrol (USD/varil) 67,0 68,1 %1,6 A

bp: baz puan


https://ekonomi.isbank.com.tr/
https://ekonomi.isbank.com.tr/

TURKiYE$BANKASI ekonomi.isbank Haftallk BUIten

Yurt icinde TUFE beklentilerin tizerinde...

Gectigimiz hafta yurt icinde yakindan takip edilen tiketici fiyat endeksi (TUFE) Aralik ayinda aylik bazda %0,69
yikselirken, yillik artis %11,92 dizeyinde gerceklesti. Aylik bazda %1,37 yikselen yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-
UFE) de yillik bazda %15,47 artti. Yilsonu TUFE artisi piyasa beklentisinin bir miktar Gzerinde gelirken, gida ve
ulastirma sektorinin enflasyondaki yikseliste etkili oldugu gorildi. Giyim ve ayakkabi grubu ise bu yukselisi bir
miktar sinirladi. Yi-UFE’de yillik bazda endeksi olusturan tiim alt gruplardaki artis endeksin yiksek seyrini etkilerken,
gida Urdnleri imalatinda girdi maliyetlerin artmasi ve emtia fiyatlarindaki yukari yonli egilim 6ne ¢ikan faktorler
oldu (Enflasyon Gelismeleri raporumuz).

Sanayi dretimindeki gli¢lii seyir sdrdyor.

Sanayi Uretimi Kasim ayinda takvim etkilerinden arindirilmis verilere gore yillik bazda %7 ile beklentilerin Uzerinde
artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis endeks de aylik bazda %0,3 oraninda yukseldi. Sektdrlerdeki
gelismeler incelendiginde Kasim ayinda motorlu kara tasitlari Gretiminin 1,3 puan ile endeksteki artisa en biyik
katkiyi saglayan kalem oldugu goruldi. Ayrica, fabrikasyon metal Grdnleri imalati ve giyim esyalari imalatindaki
artislar da dikkat cekti. Madencilik ve tas ocakcihgl Uretimi, “diger” kalemindeki yilhk %22,3’lik artisin katkisiyla
toparlandi.

Imalat PMI Aralik’ta 54,9a yiikseldi.

Yurt icinde Kasim ayinda 52,9 dizeyinde gerceklesen imalat sanayi PMI verisi Aralik’ta 54,9 seviyesine yUkselerek
sektordeki genislemenin onuncu ayinda da strdiglne isaret etti. Yeni ihracat siparislerinin Subat 2011’den bu yana
en yuksek dizeyine ¢ikmasi endeksin olumlu performansinda etkili oldu. Ayrica Uretim alt endeksi 55,7’ye
yUkselerek Ug¢ ayin en hizh bdyimesine isaret ederken, istihdam artisina iliskin alt endeksin Mart 2011’den bu yana
en yuksek seviyesinde gerceklesmesi de imalat sanayinin yilin son ayini giicli bicimde kapatmasina katki saglad.

Gectigimiz hafta TCMB tarafindan aciklanan TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi Aralik ayinda sinirli diizeyde
artarak 84,7 seviyesinde gerceklesti. Endeks Kasim ayinda serinin hesaplanmaya basladigi 2003’ten bu yana en
disuk seviyesinde gerceklesmisti.

Finansal piyasalar...

Gectigimiz hafta kiresel hisse senedi piyasalari olumlu bir tablo cizdi. ABD ve Avrupa’dan gelen giicli ekonomik
gostergeler ve enerji hisselerine yonelik artan talebin etkisiyle kiresel hisse senedi piyasalarinda yukselis
gerceklesti. Cin’de beklentilerin zerinde gerceklesen PMI verisinin etkisiyle Asya borsalari hafta icinde son 10 yilin
en ylksek seviyelerinde seyretti. ABD dolarinin 6nde gelen para birimleri karsisinda degerini gosteren DXY endeksi
gectigimiz hafta da gerilemeye devam etti. Euro gectigimiz hafta gicli ekonomik verilerin ve dolarin kiresel
piyasalarda distk seyrinin devam etmesi ile degerini korudu. EUR/USD paritesi hafta icinde 1,20 dlizeyinde seyretti.

Yurt icinde kuresel piyasalara paralel bir seyir izlendi. BIST-100 endeksi yilin ilk islem glnini USD/TL nin asagi yonli
seyri ve Kredi Garanti Fonu’na iliskin kararin destegiyle bankacilik hisseleri onciliginde %1,9 artarak 117.738 ile
tarihi yiksek seviyede tamamladi. Hafta boyunca sinirli miktarlarda dislsler yasamasina ragmen gicli seyrini
koruyan BIST-100 haftayi %1,1 primle tamamladi. USD/TL kuru, gectigimiz hafta icinde 3,73 dizeyinin altini test etti.
EUR/TL ise gecen hafta 4,51-4,55 bandinda seyretti. 2 yil vadeli gosterge tahvilin faizi ise 5 Ocak itibariyla bir dnceki
haftaya gore 7 baz puan azalarak %13,33 oldu.
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SEKTOREL GELISMELER

2017’de yurt ici otomotiv pazari yillik bazda %2,8 darald..

Otomotiv satislari Aralik ayinda bir édnceki yilin ayni dénemine gére %4 gerileyerek 136.240 adet olarak gergeklesti.
Yil genelinde ise satislarin %2,8 oraninda geriledigi gortldid. Bu donemde, otomobil satislari yillik bazda %4,5
oraninda azalarak 722.759 adet olurken, hafif ticari arag satislari %2,9 artisla 233.435 dizeyinde gergeklesti.

Enerji tiiketiminde tasarruf amach yatirrm éngériiltiyor.

Yiksek Planlama Kurulu'nun Ulusal Enerji Verimliligi Plani kapsaminda toplam 23,9 MTEP (Milyon Ton Esdeger
Petrol) tasarruf saglanmasi amaciyla 2023 yilina kadar 10,9 milyar USD’lik yatirim yapilmasi planlaniyor. Alinan
onlemler paralelinde 2000-2015 yillarinda imalat, konut ve ulastirma sektorlerinde yillik bazda sirasiyla %1,8, %1,9
ve %2,7 tasarruf edilirken toplamda yillik bazda %2,1 tasarruf saglandi. 2023 yilina kadar gecerli Enerji Verimliligi
Eylem Plani'na gore Turkiye'nin birincil enerji tiketiminin %14 azaltilmasi hedefleniyor.

Bazi gidalarin ithalatinda giimriik vergisi st sinirlari indirildi.

Et ithalatinda blyilkbas hayvan eti grubunun bazi alt gruplarinda (karkas, yarim karkas, ceyrek karkas vb.) %100
oranindaki gimrik vergisi Ust sinirt %40'a indirildi. Gegtigimiz donemde makarnalik bugday, adi bugday, mahlut ve
kizil bugday ithalatinda %130 olan gimrik vergisi Ust sinirl %45’e disUrildd. Beyaz arpa, maltlik arpa ve digerleri
grubunda ise s6z konusu sinir Nisan ayina kadar %0 olarak belirlendi.

KGF kapsaminda kullandirilan kredilere iliskin yeni dizenleme...

Gegen hafta Kredi Garanti Fonu (KGF) kapsaminda kullandirilan kredilerin geri dénuslerinin yeniden kredi olarak
kullandirilabilmesine iliskin karar Resmi Gazete’de yayimlandi. Ayrica, "Kredi Garanti Kurumlarina Saglanan Hazine
Destegine lliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar" kapsaminda KGF ile verilmis kredilerin yeniden
vadelendirilebilecegi, kredi ddemelerinde édeme siirelerine en fazla 36 ay ilave yapilabilecegi belirtildi. @
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PIYASALARDAKI GELISMELER
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Kaynak: Reuters
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() NEDEN ONEMLI

14 Temmuz 1993 tarihinde kurulusunu tamamlayan Kredi Garanti Fonu, ilk kefaletini 1994 yilinda vererek
faaliyetlerine baslamistir. KGF, teminat yetersizligi nedeniyle cesitli kredi ve destek imkanlarindan yeterince
yararlanamayan KOBI ve KOBI disi isletmelerin, “miteselsil kefil” olmak suretiyle krediye erisimlerini saglamaktadir.
KGF bireysel krediler, tiketici kredileri ve cek karnesi kredisi ile sirket kredi kartlari haric, isletmelerin ihtiyag
duydugu isletme ve yatirim finansmani icin her tirlt nakdi ve gayri nakdi kredilere yonelik kefalet vermektedir.

Ekim 2016’da 9538 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile taahhit edilen destek tutari 2 milyar TL olarak devam edecek
sekilde KGF tarafindan verilebilecek toplam kefalet tutari 20 milyar TL'ye cikariimistir. Mart 2017’de de 2017/9969
sayill “Kredi Garanti Kurumlarina Saglanan Hazine Destegine iliskin Kararda Degisiklik Yapilmasina Dair Karar” ile KGF
tarafindan verilebilecek toplam kefalet tutari 250 milyar TL'ye yukseltilmistir. Bu kararin ardindan kredi arz ve
talebinde artis gbzlenmis, Eylil sonu itibariyla KGF kapsaminda 219 milyar TL'lik kredi limiti tahsis edilmistir.

HAFTALIK VERI GUNDEMI

Dénemi Piyasa Beklentisi

8 Ocak Euro Alani TUketici Glven Endeksi, nihai Aralik 0,5 (G)
Euro Alani Perakende Satislar, aylik Kasim %1,5 (G)
TUIK Sanayi Uretim Endeksi Kasim %7,0 (G)

9 Ocak Euro Alani issizlik Orani Kasim %8,7

12 Ocak ABD TUFE, aylk Aralik %0,2
ABD Perakende Satislar, aylik Aralik %0,4
TCMB Odemeler Dengesi istatistikleri Kasim

(G) Gergeklesme

Kaynak: http.//www.kgf.com.tr/
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Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler
kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal enstrimanlarin alim
veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda
yer verilen goris ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Turkiye is Bankasi A.S.nin kurumsal vyaklasimini
yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel géris ve degerlendirmeleridir. Turkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgi, gorus ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir
sekilde garanti vermemektedir. Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde
bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan
veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor tzerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan,
herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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