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Temmuz TUFE beklentilere

gerceklesti.

ayinda paralel

Temmuz ayinda bir énceki aya gére TUFE %0,31, UFE
%0,99 oraninda artis kaydetmistir. Reuters anketine gore
piyasa beklentisi TUFE'nin %0,30 artacadi yoniindeydi.
TCMB Beklenti Anketine gére de piyasalar TUFEnin
Temmuz ayinda %0,13 artis kaydetmesini beklemekteydi.

Temmuz'da yilik TUFE artisi baz etkisi nedeniyle
ylikseldi.

Temmuz'da, aylk bazda beklentilere paralel bir artis
kaydeden TUFE'deki yillik artis baz etkisine de bagh olarak
%8,88 seviyesine ylikselmistir. Son dort aydir yukari yonli
bir seyir izleyen yillik UFE artisi da %6,61 ile Mayis 2012'den
bu yana en yiiksek diizeyine ulasmistir.

TUFE - Temmuz UFE - Temmuz

Degisim (%) 2012 2013 2012 2013
Ayhk -0,23 0,31 -0,31 0,99
Yilsonuna Gore 1,71 4,32 -0,56 3,48
Yilhk 9,07 8,88 6,13 6,61
Yillik Ortalama 9,11 7,47 9,88 3,23

Ulastirma grubundaki fiyat gelismeleri Temmuz'da
TUFE'nin seyrinde etkili oldu.

Temmuz ayinda giyim ve ayakkabi grubu ile cesitli mal ve
hizmetler grubu disindaki tim kalemler TUFEyi artiric
yonde etkide bulunmustur. Doviz kurlarindaki ylikselise ek
olarak Temmuz ayinda enerji fiyatlarinin da yukar yonla bir
seyir izlemesi ulastirma fiyatlannin  hizli  yikselis
kaydetmesinde etkili olmustur. Bir 6nceki aya gére %2,28
oraninda artis kaydeden ulastirma grubu fiyatlan TUFE
artisina 39 baz puan ile en fazla katkiyi saglayan alt kalem
olmustur. Mevsimsel faktorler nedeniyle giyim ve ayakkabi
grubu fiyatlan ise bir onceki aya gore %4,68 oraninda
azalarak TUFE'yi 31 baz puan diisiiriicii yonde etkilemistir.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye
Katkilar

Ulastirma

Konut

Gida ve alkolstizicecekler
Haberlesme

Lokanta ve oteller

Egitim

Ev esyasi

Saghk

Edlence ve kiiltir
Alkollticeceklerve tiitiin
Cesitlimal ve hizmetler

Giyim ve ayakkabi (% puan)

-0,40 -0,20 0,00 0,20 0,40

Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri

9 - Lo
(yilik % degisim)
8
7 4
6,49
6
6,09
H —|
5 : : : : : .
~N [aV} ~N N [aV] m m m m m m m
— = — — — ~ — — — — — —
3 = v wn © © o = vi > N £
< i) i N < Is) ! g = rzu E ﬂ

H: islenmemis gida tiriinleri, enerji, alkollii ickiler, tiitiin tirtinleriile altin haric endeks
I: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollt ickiler ile tiittin trtinleri ve altin haric endeks

Cekirdek enflasyonda artis...

Temmuz ayinda &zel kapsamli enflasyon gdstergelerinin
yikselis kaydettigi goriilmektedir. TCMB’'nin yakindan takip
ettigi H ve | endekslerindeki yilhk artislar bu dénemde
%6,49 ve %6,09 diizeyine ¢cikmis ve Ekim 2012'den bu
yana en yiiksek diizeyinde gerceklesmistir.

Temmuz ayinda UFE hizl artti.

Temmuz'da UFE'deki yiikseliste genel olarak imalat sanayi
ile ana metal sanayiindeki fiyat artislan etkili olmustur. Bu
gelismede, doviz kurlarindaki ve enerji fiyatlarindaki
yukselisin tretim maliyetlerine yansimasinin etkili oldugu
disindlmektedir.

Beklentiler...

Adustos ayinda gida ve alkolsiiz icecek grubu ile kurdaki
gelismelere bagli olarak ulastirma grubunun TUFE'nin
seyrinde etkili olacagini diistinliyoruz. Mevsimsel faktorler
nedeniyle giyim ve ayakkabi grubunun da TUFE'yi diisiiriicii
yonde etkilemeye devam etmesini bekliyoruz. Bu
cercevede, Adustos ayinda TUFE'nin %0,15, UFE'nin ise
%0,30 artacadini tahmin ediyoruz.
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Enflasyon (%)

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhk Yilsonuna Yilhk
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yilik Ortalama
Ocak 0,41 0,41 4,90 8,28 2,36 2,36 10,80 8,89
Subat 0,73 1,14 4,16 7,76 1,72 4,13 10,87 9,23
Mart 0,42 1,57 3,99 7,29 1,22 540 10,08 9,36
Nisan 0.87 2,45 4,26 6.79 0,61 6.04 8,21 9,17
Mayis 2,42 4,93 717 6.64 0,15 6.20 9,63 9,21
Haziran -1,43 3,43 6,24 6.47 0,01 6.21 10,19 9,42
eoit Temmuz -0,41 3,00 6,31 6.37 -0,03 6.18 10,34 9,59
Agustos 0,73 3,75 6,65 6.24 1,76 8,05 11,00 9,76
Eylil 0,75 4,53 6,15 6.00 1,55 9,72 12,15 10,03
Ekim 3,27 7,95 7,66 593 1,60 11,48 12,58 10,26
Kasim 1,73 9,82 9,48 6,13 0,65 12,20 13,67 10,72
Aralik 0,58 10,45 10,45 6,47 1,00 13,33 13,33 11,09
Ocak 0,56 0,56 10,61 6.95 0,38 0.38 11,13 11,11
Subat 0,56 113 10,43 7,48 -0,09 0.29 9,15 10,96
Mart 0,41 1,55 10,43 8,02 0,36 0,65 8,22 10,79
Nisan 1,52 3,09 11,14 8,59 0,08 0,73 7,65 10,72
Mayis -0,21 2,87 8,28 8,68 0,53 1,27 8,06 10,57
Haziran -0,90 1,95 8,87 8,89 -1,49 -0,24 6.44 10,24
2012 Temmuz -0,23 1,71 9,07 9,11 -0,31 -0,56 6,13 9,88
Adustos 0,56 2,28 8,88 9,29 0,26 -0,30 4,56 9,33
Eylil 1,03 3,34 9,19 9,53 1,03 0,72 4,03 8,65
Ekim 1,96 5,36 7,80 9,53 0,17 0,90 2,57 7,80
Kasim 0.38 5,76 6.37 9,26 1,66 2,58 3,60 6.98
Aralik 0,38 6.16 6.16 8,89 -0,12 2,45 2,45 6.09
Ocak 1,65 1,65 731 8,62 -0,18 -0,18 1,88 533
Subat 0.30 1,95 7,03 8.33 -0,13 -0,31 1,84 4,72
Mart 0,66 2,63 7,29 8,08 0,81 0,50 2,30 4,23
Nisan 0,42 3,06 6,13 7,66 -0,51 -0,01 1,70 3,74
2013 Mayis 0,15 3,21 6,51 7,51 1,00 0,99 217 3,27
Haziran 0.76 4,00 8,30 7,47 1,46 2,46 5.23 3,18
Temmuz 0,31 4,32 8,88 7,47 0,99 3,48 6,61 3,23
Agustos™ 0,15 4,48 8,44 7,44 0,30 3,79 6,66 3,41

(T) Tahmin

Kaynak:TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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