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Eyliil ayinda TUFE beklentilerin iizerinde gerceklesti.

Eyliil ayinda bir 6nceki aya gore TUFE ve UFE sirasiyla
%0,77 ve %0,88 oraninda artis kaydetmistir. Reuters
anketine gére piyasa beklentisi TUFE'nin %0,65 artacadgi
yonlindeydi. TCMB Beklenti Anketi'ne gore ise piyasalar
TUFEnin  Eylil ayinda %0,69 artis kaydetmesini
beklemekteydi.

Baz etkisi nedeniyle yilhk TUFE gerilemeye devam
ediyor

Eylil'de aylik enflasyonun beklentilerin {zerinde
gerceklesmesine karsilik TUFE'deki yillik artis baz etkisi
nedeniyle %7,88'e gerilemistir. Asagi yonli hareketini Eylul
ayinda da siirdiiren UFE'deki yillik artis ise %6,23 diizeyinde
gerceklesmistir.

TUFE - Eyliil UFE - Eyliil
Degisim (%) 2012 2013 2012 2013
Ayhk 1,03 0,77 1,03 0,88
Yilsonuna Gore 3,34 5,01 0,72 4,43
Yillik 9,19 7,88 4,03 6,23
Yillik Ortalama 9,53 7,32 8,65 3,58

Ulastirma grubu...

Doviz kurlarindaki gelismelere karsi duyarliidin en fazla
oldugu ulastirma grubundaki fiyat gelismeleri Eylil ayinda
enflasyonun beklentilerin lzerinde gerceklesmesine yol
acmistir. Bu donemde, ulastirma grubunda kaydedilen aylik
%1,99'luk artis enflasyonun 37 baz puanhk yiikselis
kaydetmesine neden olmustur. Yaz aylarinda olumlu bir
goriinime isaret eden gida fiyatlarindaki artis da Eylil
enflasyonunu yukari yonlid etkilemistir. Ayrica, okullarin
aclimasiyla editim de aylk bazda en yiliksek fiyat artisinin
gozlendigi harcama grubu olmustur. Mevsimsel faktorler
nedeniyle hizli bir diisis kaydeden giyim ve ayakkabi
grubundaki fiyat gelismeleri ise Eylil ayinda enflasyondaki
yikselisi simirlandirmistir.

Cekirdek enflasyonda artis...

Enflasyonun genel trendini yansitmasi acisindan 6nem arz
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H: islenmemis gida tirtinleri, enerji, alkollii ickiler, tiitiin triinleriile altin haric endeks
I: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollt ickiler ile tiittin trtinleri ve altin haric endeks

eden cekirdek enflasyon gdstergelerindeki bozulma Eyliil
ayinda da devam etmistir. TCMB tarafindan yakindan takip
edilen H ve | endekslerindeki yillik artislar sirasiyla %7,29 ve
%06,96 ile son 13 ayin en yiiksek diizeyine ulasmistir. Bu
gelismeye ek olarak, TCMB Beklenti Anketi'nde orta vadeli
enflasyon beklentilerindeki artis da dikkat cekmektedir.

Eyliil ayinda UFE hizli bir artis kaydetti.

Turk Liras’'ndaki deder kaybi ile birlikte yukari yonli seyrini
sirdiren UFE, Eylil ayinda 9%0,88 oraninda artis
kaydetmistir. Bu donemde, fiyat artislaninin kok kdmird,
rafine edilmis petrol Uriinleri ve ana metal sanayi gibi ara
mallarini yogun kullanan sektorlerde belirginlesmistir.

Beklentiler...

Ekim ayinda enflasyonun gida fiyatlarindaki gelismelerin
yani sira giyim ve ayakkabi grubundaki mevsimlik artislar
paralelinde sekillenecegini dislinliyoruz. Bu cercevede
TUFE ve UFE'nin sirasiyla %1,3 ve %0,6 oraninda artacadini,
yilik enflasyonun ise baz etkisiyle gerileme edilimini
surdirecedini tahmin ediyoruz.

Yilik Enflasyon
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Enflasyon (%)

Tiiketici FiyatlariEndeksi (2003=100) Uretici FiyatlariEndeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhk Yilsonuna Yilhk
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yilik Ortalama
Ocak 0,41 0,41 4,90 8,28 2,36 2,36 10,80 8,89
Subat 0,73 1,14 4,16 7,76 1,72 4,13 10,87 9,23
Mart 0,42 1,57 3,85 7,29 1,22 540 10,08 9,36
Nisan 0,87 2,45 4,26 6.79 0,61 6,04 8,21 9,17
Mayis 2,42 4,93 717 6.64 0,15 6.20 9,63 9,21
Haziran -1,43 3,43 6,24 6.47 0,01 6.21 10,19 9,42
eoit Temmuz -0,41 3,00 6,31 6.37 -0,03 6.18 10,34 9,59
Agustos 0,73 3,75 6,65 6.24 1,76 8,05 11,00 9,76
Eylil 0,75 4,53 6.15 6,00 1,55 9,72 12,15 10,03
Ekim 3,27 7,95 7,66 593 1,60 11,48 12,58 10,26
Kasim 1,73 9,82 9,48 6,13 0,65 12,20 13,67 10,72
Aralik 0,58 10,45 10,45 6,47 1,00 13,33 13,33 11,09
Ocak 0,56 0,56 10,61 6.95 0,38 0,38 11,13 11,11
Subat 0,56 1,13 10,43 7,48 -0,09 0.29 9,15 10,96
Mart 0,41 1,55 10,43 8,02 0,36 0,65 8,22 10,79
Nisan 1,52 3,09 11,14 8,59 0,08 0,73 7,65 10,72
Mayis -0,21 2,87 8,28 8,68 0,53 1,27 8,06 10,57
Haziran -0,90 1,95 8.87 8,89 -1,49 -0,24 6.44 10,24
eo1z Temmuz -0,23 1,71 9,07 9,11 -0,31 -0,56 6,13 9,88
Adustos 0,56 2,28 8,88 9,29 0,26 -0,30 4,56 9,33
Eylil 1,03 3,34 9,19 9,53 1,03 0,72 4,03 8,65
Ekim 1,96 5,36 7,80 9,53 0,17 0,90 2,57 7,80
Kasim 0.38 5,76 6.37 9,26 1,66 2,58 3,60 6.98
Aralik 0,38 6.16 6.16 8,89 -0,12 2,45 2,45 6.09
Ocak 1,65 1,65 731 8,62 -0,18 -0,18 1,88 533
Subat 0,30 1,95 7,03 8,33 -0,13 -0,31 1,84 4,72
Mart 0,66 2,63 7,29 8,08 0,81 0,50 2,30 4,23
Nisan 0,42 3,06 6,13 7,66 -0,51 -0,01 1,70 3,74
2013 Mayis 0,15 3,21 6,51 7,51 1,00 0,99 2,17 3,27
Haziran 0,76 4,00 8,30 7,47 1,46 2,46 5.23 3,18
Temmuz 0,31 4,32 8,88 7,47 0,99 3,48 6,61 3,23
Adustos -0,10 4,21 8,17 7,42 0,04 3,52 6.38 3,39
Eyltl 0,77 5,01 7,88 7,32 0,88 4,43 6,23 3,58
Ekim‘™ 1,30 6,37 7.18 7,27 0,60 5,06 6,68 3,92

(T) Tahmin
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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