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Aralik ayinda TUFE beklentilerin bir miktar iizerinde
gerceklesti.

Aralik ayinda bir énceki aya gére TUFE ve UFE sirasiyla
%0,46 ve %1,11 oraninda artis kaydetmistir. Reuters
anketine gére piyasa beklentisi TUFE'nin %0,40 artacagi
yoniindeydi. TCMB Beklenti Anketi'ne gore ise piyasalar
TUFEnin  Arallk ayinda %0,42 artis kaydetmesini
beklemekteydi.

Aralik ayinda yillik TUFE arttu.

Temmuz ayindan bu yana gerileme ediliminde olan yillik
TUFE artisi Aralik ayinda %7,40 seviyesine ulasmistir.
Boylece, 2013 yilinda enflasyon TCMB'nin yilsonu tahmini
olan %6,8'in tizerinde gerceklesmistir. Aralik ayinda belirgin
bir sekilde hizlanan yillik UFE artisi da %6,97 ile son 19 ayin
en yuksek seviyesine cikmistir

TUFE - Aralik UFE - Aralik
Degisim (%) 2012 2013 2012 2013
Aylik 0,38 0,46 -0,12 111
Yilsonuna Gore 6,16 7,40 2,45 6,97
Yillik 6,16 7,40 2,45 6,97
Yillik Ortalama 8,89 7,49 6,09 4,48

Giyim fiyatlarindaki diisiis enflasyonu sinirladi.

Aralik ayinda gida ve alkolstliz icecekler grubunda fiyatlar
%1,46 oraninda artis kaydederek enflasyonun 35 baz puan
yikselmesine neden olmustur. Bu dénemde, TL'deki deder
kaybinin yani sira 6zellikle LPG fiyatlarindaki artisin etkisiyle
ulastirma ve konut gruplari da enflasyona sirasiyla 19 ve 15
baz puanlik katki saglamistir. Ote yandan, Aralik ayinda
alkolll icecekler ve tiitlin ile giyim ve ayakkabi gruplarindaki
fiyat gelismeleri enflasyondaki yikselisi sinirlandirmistir.

Yillik cekirdek enflasyon gostergelerinde gerileme...

Aralik ayinda mevsimsel faktorlerin TUFE'deki artisi
sinirlandirdigr gortilmektedir. Nitekim, mevsimlik Grtinlerin
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I: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollli ickiler ile tiittin trlinleri ve altin haric endeks

haric tutuldugu cekirdek enflasyon endeksi bu donemde
ayhk bazda %0,68 oraninda artis kaydetmistir. TCMB
tarafindan yakindan takip edilen H ve | endekslerinde yillik
artislar ise Aralik ayinda gerileme edgilimini sirdirerek
sirasiyla %7,11 ve %7,08 diizeyinde gerceklesmistir.

Aralik ayinda UFE %1,11 oraninda yiikseldi.

Aralik ayinda UFE %1,11 ile Haziran ayindan bu yana en hizli
artisini kaydetmistir. Bu donemde, tarim ve avcilik ile gida ve
icecek Griinleri imalati sektdriinde kaydedilen fiyat artislari
enflasyona en fazla katkiyi saglamistir.

Beklentiler...

Ocak ayinda déviz kurlarindaki gelismelerin yani sira OTV
diizenlemelerinin  enflasyonu artirici  yonde etkide
bulunacagini diisiiniiyoruz. Ote yandan, giyim ve ayakkabi
grubundaki mevsimlik indirimlerin enflasyondaki artisi bir
miktar sinirlandirabilecedini 6ngorliyoruz. Bu cercevede,
Ocak ayinda TUFE ve UFEnin sirasiyla %1,30 ve %l
civarinda artacagini tahmin ediyoruz. Ayrica, son OTV
diizenlemesinin yillik enflasyonu 50-100 baz puan arasinda
artirmasini bekliyoruz.
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Enflasyon (%)
Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhk Yilsonuna Yilhk
Ayhik Gore Yilhk Ortalama Aylik Gore Yilhk Ortalama
Ocak 0,56 0,56 10,61 6,95 0,38 0,38 11,13 11,11
Subat 0,56 113 10,43 7,48 -0,09 0,29 9,15 10,96
Mart 0,41 1,55 10,43 8,02 0,36 0,65 8,22 10,79
Nisan 1,52 3,09 11,14 8,59 0,08 0,73 7,65 10,72
Mayis -0.21 2,87 8,28 8,68 0,53 1,27 8,06 10,57
2012 Haziran -0,90 1,95 8,87 8,89 -1,49 -0,24 6,44 10,24
Temmuz -0,23 1,71 9,07 9,11 -0,31 -0,56 6,13 9,88
Agdustos 0,56 2,28 8,88 9,29 0,26 -0,30 4,56 9,33
Eylul 1,03 334 9,19 9,53 1,03 0,72 4,03 8,65
Ekim 1,96 5,36 7,80 9,53 0,17 0,90 2,57 7,80
Kasim 0,38 5,76 6,37 9,26 1,66 2,58 3,60 6,98
Aralik 0,38 6,16 6,16 8,89 -0,12 2,45 2,45 6,09
Ocak 1,65 1,65 731 8,62 -0,18 -0,18 1,88 533
Subat 0,30 1,95 7,03 8,33 -0,13 -0,31 1,84 4,72
Mart 0,66 2,63 7.29 8,08 0,81 0,50 2,30 4,23
Nisan 0,42 3,06 6,13 7,66 -0,51 -0,01 1,70 374
Mayis 0,15 321 6,51 7,51 1,00 0,99 217 3,27
2013 Haziran 0.76 4,00 8,30 747 1,46 2,46 523 318
Temmuz 0,31 4,32 8,88 7,47 0,99 3,48 6,61 323
Agustos -0,10 4,21 8,17 7.42 0,04 3,52 6,38 339
Eyll 0,77 5,01 7,88 7,32 0,88 4,43 6,23 3,58
Ekim 1,80 6,90 7.71 7.32 0,69 515 6,77 393
Kasim 0,01 6,91 7,32 7,39 0,62 5,80 567 4,10
Aralik 0,46 7,40 7,40 7,49 111 6,97 6.97 4,48
2014 Ocak(T) 1,30 1,30 7,03 7,47 1,00 1,00 8,24 5,01
(T) Tahmin
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve dederlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, daditilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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