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Temmuz ayinda TUFE artisi beklentilerin iizerinde...

Temmuz ayinda bir 6nceki aya gére TUFE %0,45, Yurt ici UFE
(Yi-UFE) 90,73 oraninda artis kaydetmistir. Reuters anketine
gére piyasa TUFE'nin %0,15 oraninda yiikselmesini bekliyordu.
TCMB Beklenti Anketi'ne gére ise piyasalar TUFE'nin Temmuz
ayinda %0,06 artis kaydetmesini beklemekteydi.

yonlu etkiledigi, s6z konusu uriinler hari¢ tutuldugunda aylik
enflasyonun  %0,31'e  geriledigi gortlmektedir. TCMB
tarafindan yakindan takip edilen H ve | endekslerindeki yillik
artislar da bu dénemde bir miktar ivme kazanarak sirasiyla
%10,39 ve %9,75 diizeyinde gerceklesmistir.

Ozel Kapsamh TUFE Gostergeleri

TUFE'deki yillik artis %9,32 seviyesinde... 11 (yillik % degisim) 10,39
Yilin ilk bes ayinda yukar yonli bir seyir izledikten sonra baz 10 -
etkisiyle Haziran ayinda bir miktar gerileyen TUFE'deki yillik 5 | 9,75
artis, Temmuz ayinda yeniden ivmelenerek %9,32 seviyesinde
gerceklesmistir. Ote yandan, baz etkisine bagh olarak art arda 8 1
uc ay gerileyen Yi-UFE'deki yillik artis Temmuz ayinda %9,46 |
olmustur.
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Degisim (%) 2013 2014 2013 2014 T T R T T - T T T S A
Aylik 031 0,45 0,99 0,73 2 & 3 & £ § 58 F £ F E B
Yilsonuna Gore 4,32 6,18 3,48 5,89 H: islenmemis gida tirtinleri, enerji, alkollii ickiler, tiitiin tirtinleri ile altin haric endeks
Yillik 8,88 9,32 6,61 9,46 I: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolld ickiler ile tiitlin triinleri ve altin hari¢ endeks
Yillik Ortalama 747 835 3.23 3% Temmuz ayinda Yi-UFE'deki yilik artis %9,46
Temmuz ayinda sadece giyim ve ayakkabi grubunda diizeyinde...

fiyatlar geriledi.

Temmuz ayinda ana harcama gruplarindan sadece giyim ve
ayakkabi grubu fiyatlarinda gerileme gozlenmistir. S6z konusu
grup fiyatlarindaki aylk %3,28'lik gerileme, aylik enflasyondaki
artisi 23 baz puan sinirlandirmistir. Ana harcama gruplarinin
genelinde goézlenen fiyat artislarinin enflasyona dengeli bir
sekilde katki sagdladigi goriilmektedir. Bu dénemde enflasyona
en ytiksek katkiy1 11 baz puan ile ulastirma grubu saglamistir.
Yaz donemine ragmen Ramazan ay! nedeniyle yilikselen gida
fiyatlarinin Temmuz ayinda enflasyona 7 baz puan katk
sagladigi gorilmektedir.
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Cekirdek enflasyon gostergelerinde artis...
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Temmuz ayinda mevsimsel Uriin fiyatlarindaki gelismelerin
enflasyonu asadi yonli etkiledidi gorilmektedir. Nitekim,
mevsimlik driinler hari¢ tutuldugunda aylk enflasyon %0,89
diizeyine yiikselmektedir. Ote yandan, enerji ile alkollii icecekler
ve tltln Grdnleri fiyatlarindaki gelismelerin enflasyonu yukari
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Temmuz ayinda Yi-UFE'deki artista gida diriinleri fiyatlarindaki
gelismeler belirleyici olmustur. Nitekim, bu dénemde qida
tiriinleri %1,55 oraninda artis kaydederek Yi-UFE'deki aylik
artisa 32 baz puan katki saglamistir. Gectigimiz aylarda gerileme
ediliminde olan elektrik, gaz lretim ve dagitim sektoriindeki
fiyat artislan da Yi-UFE'deki aylik artisa 8 baz puan katki
saglamistir. Temmuz ayinda Yi-UFE'nin alt sektérlerinde
enflasyonu sinirlandirict yénde belirgin  bir fiyat disdsl
godzlenmemistir.

Beklentiler...

Agustos ayinda mevsimsel etkiler nedeniyle giyim ve ayakkabi
grubu fiyatlarindaki gerilemenin slirecegini, gida fiyatlarinin ise
Ramazan ayinin sona ermesinin de etkisiyle mevsim
normallerine yakinsayabilecedini 6ngoriiyoruz. Bu cercevede,
Agustos ayinda TUFE ve Yi-UFE'nin sirastyla 90,15 ve %0,10
oraninda gerileyecegini tahmin ediyoruz.
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Kaynak:TUIK
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Enflasyon (%)

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhik Yilsonuna Yilhik
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
Ocak 0,56 0,56 10,61 6.95 0,38 0,38 11,13 11,11
Subat 0,56 113 10,43 7,48 -0,09 0.29 9,15 10,96
Mart 0,41 1,55 10,43 8,02 0,36 0,65 8,22 10,79
Nisan 1,52 3,09 11,14 8,59 0.08 0,73 7,65 10,72
Mayis -0,21 2,87 8,28 8,68 0,53 1,27 8,06 10,57
Haziran -0,90 1,95 8,87 8,89 -1,49 -0,24 6.44 10,24
2012 Temmuz -0,23 1,71 9,07 9,11 -0,31 -0,56 6,13 9,88
Adustos 0,56 2,28 8,88 9,29 0,26 -0,30 4,56 9,33
Eylil 1,03 3,34 9,19 9,53 1,03 0,72 4,03 8,65
Ekim 1,96 5,36 7,80 9,53 0,17 0,90 2,57 7,80
Kasim 0,38 5,76 6.37 9,26 1,66 2,58 3,60 6.98
Aralk 0,38 6.16 6.16 8,89 -0,12 2,45 2,45 6.09
Ocak 1,65 1,65 7,31 8,62 -0,18 -0,18 1,88 533
Subat 0,30 1,95 7,03 8,33 -0,13 -0,31 1,84 4,72
Mart 0,66 2,63 7,29 8,08 0,81 0,50 2,30 4,23
Nisan 0,42 3,06 6,13 7,66 -0,51 -0,01 1,70 3,74
Mayis 0,15 3,21 6,51 7,51 1,00 0,99 217 3,27
Haziran 0,76 4,00 8,30 7,47 1,46 2,46 523 3,18
2013 Temmuz 0,31 4,32 8,88 7,47 0,99 3,48 6.61 3,23)
Agustos -0,10 4,21 8,17 7,42 0,04 3,52 6.38 3,39
Eylil 0,77 5,01 7,88 7,32 0.88 4,43 6.23 3,58
Ekim 1,80 6.90 7,71 7,32 0,69 515 6,77 3,93
Kasim 0,01 6,91 7,32 7.39 0,62 5,80 5,67 4,10
Aralik 0,46 7,40 7,40 7,49 111 6,97 6,97 4,48
Ocak 1,98 1,98 7,75 7,53 3,92 5,92 10,72 5,22
Subat 0,43 2,41 7,89 7,60 1,38 4,75 12,40 6,11
Mart 1,13 3,57 8,39 7,70 0,74 5,52 12,31 6.95
Nisan 1,34 4,96 9,38 7,97 0,09 561 12,98 7.89
eo14 Mayis 0,40 5,38 9,66 8,23 -0,52 5,06 11,28 8,66
Haziran 0,31 5,70 9,16 8,31 0,06 512 9,75 9,03
Temmuz 0,45 6.18 9,32 8,35 0,73 5,89 9,46 9,26
Agustos(T) -0,15 6,02 9,27 8,44 -0,10 5.78 9,30 9,50
(T) Tahmin
Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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