Enflasyon Gelismeleri - Subat 2015

iktisadi Arastirmalar Boliimii

3 Mart 2015

 J

e N
TURKIYE $ BANKASI

Subat ayinda TUFE beklentilere paralel gerceklesti.

Subat ayinda bir 8nceki aya gore TUFE %0,71, Yurt ici UFE
(Yi-UFE) de %1,20 oraninda artis kaydetmistir. Reuters
anketine gore piyasa TUFE'nin bu dénemde %0,76 oraninda
yikselecegini 6ngoriiyordu. TCMB Beklenti Anketi'ne gére ise
piyasalar TUFE'nin Subat ayinda %0,49 artis kaydetmesini
beklemekteydi.

Subat TUFE Yurtici UFE

Degisim (%) 2014 2015 2014 2015
Ayhk 0,43 0,71 1,38 1,20
Yilsonuna Gore 2,41 1,82 4,75 1,53
Yilhk 7,89 7,55 12,40 3,10
Yillik Ortalama 7,60 8,77 6,11 8,79

TUFE'deki yillik artis %7,55 seviyesinde gerceklesti.

Son 2 aydir gerileyen yillik enflasyon, Subat ayinda baz etkisi
nedeniyle yeniden ylkselmis ve %755 seviyesinde
gerceklesmistir. Yi-UFE'deki yillik artis ise Subat ayinda
%3,10 diizeyine gerilemistir. Boylece, Yi-UFE'ye gére yillik
enflasyon Mayis 2013ten bu yana en disiik seviyesinde
gerceklesmistir.

Gida fiyatlari aylik bazda %2,59 yiikseldi.

Subat ayinda olumsuz hava kosullar nedeniyle aylik bazda
%02,59 oraninda artis kaydeden gida ve alkolsiiz icecekler
grubu enflasyonun seyrinde belirleyici olmustur. Nitekim,
enflasyon sepetinde en yiiksek agirliga sahip olan bu gruptaki
fiyat gelismeleri aylik enflasyona 67 baz puan katki
saglamistir. Ulastirma grubundaki fiyat gelismeleri de Subat
ayinda enflasyonda ylikselise neden olan bir diger grup olarak
on plana cikmistir. Bu donemde, kiiresel piyasalarda ytlikselis
ediliminde olan petrol fiyatlarindaki gelismeler yurt ici
piyasalara da yansimis ve ilgili grupta fiyatlarin aylik bazda
%1,77 oraninda artis kaydetmesine yol acmistir. Yilin ilk
aylarinda mevsimsel faktorlerin etkili oldugu giyim ve
ayakkabi grubunda fiyatlar Subat ayinda da gerilemis ve
enflasyondaki yikselisi sinirlandirmistir. S6z konusu grupta
fiyatlar bir dnceki aya gdre %6,58 oraninda gerileyerek
enflasyona 52 baz puanlik disirici yonde etkide
bulunmustur.
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H: islenmemis gida iiriinleri, enerji, alkollii ickiler, tiitlin Griinleriile altin haric endeks
I: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkolll ickiler ile tiitlin Griinleri ve altin haric endeks

Cekirdek enflasyon gostergelerinde iyilesme...

Subat ayinda TUFE'deki yiikseliste olumsuz hava kosullar
nedeniyle islenmemis gida fiyatlarindaki artisin etkili oldugu
gorilmektedir. Nitekim, s6z konusu driin grubu haric
tutuldugunda aylik enflasyon %0,18'e gerilemektedir.
TCMB'nin yakindan takip ettigi H ve | endekslerindeki yillik
artis oranlari da bu dénemde sirasiyla %8,44 ve %7,73
seviyesinde gerceklesmis ve son 13 ayin en diislik seviyesine
gerilemistir.

Yi-UFE'deki aylik artis %1,20 oldu.

Subat ayinda %1,20 ile son 1 yihn en hizl artisini kaydeden
Yi-UFE'nin seyrinde, kok ve rafineri petrol Griinleri imalati
grubundaki %16,42'lik fiyat artisi 6nemli rol oynamistir. S6z
konusu gruptaki fiyat gelismeleri Yi-UFE'nin 47 baz puan
yikselmesine neden olmustur.

Beklentiler...

Mart ayinda, TUFE'deki yilllk artisin baz etkisi nedeniyle
gerileyecedini, ancak bu gelismenin son donemde
belirginlesen petrol fiyatlarindaki ylikselis ve TL'deki deger
kaybi gibi maliyet  yonli faktérler  nedeniyle
sinirlanabilecedini disiiniiyoruz.
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Kaynak:TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)
Tiiketici Fiyatlar Endeksi (2003=100) Yurtici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhik Yilsonuna Yillik
Ayhik Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yilhik Ortalama
Ocak 1,65 1,65 7,31 8,62 -0,18 -0,18 1,88 533
Subat 0.30 1,95 7,03 8,33 -0,13 -031 1,84 4,72
Mart 0,66 2,63 7,29 8,08 0,81 0,50 2,30 4,23
Nisan 0,42 3,06 6.13 7,66 -0,51 -0,01 1,70 3,74
Mayis 0.15 321 6,51 7,51 1,00 0,99 217 3,27
Haziran 0,76 4,00 8,30 7,47 1,46 2,46 5,23 3,18
2013 Temmuz 031 4,32 8,88 7,47 0,99 3,48 6,61 3,23
Agustos -0,10 4,21 8.17 7,42 0,04 3,52 6.38 3,39
Eyliil 0,77 5,01 7,88 7,32 0,88 4,43 6.23 3,58
Ekim 1,80 6.90 7,71 732 0,69 5,15 6,77 3,93
Kasim 0,01 6,91 732 7,39 0,62 5,80 5,67 4,10
Aralik 0,46 7,40 7,40 7,49 111 6.97 6.97 4,48
Ocak 1,98 1,98 7,75 7,53 3,32 3,32 10,72 5,22
Subat 0,43 2,41 7,89 7,60 1,38 4,75 12,40 6.11
Mart 113 3,57 8,39 7,70 0,74 5,52 12,31 6,95
Nisan 134 4,96 9,38 7,97 0,09 5,61 12,98 7,89
Mayis 0,40 5,38 9,66 8,23 -0,52 5,06 11,28 8,66
2014 Haziran 0,31 5,70 9,16 831 0,06 512 9,75 9,03
Temmuz 0,45 6,18 9,32 8,35 0,73 5,89 9,46 9,26
Agustos 0,09 6,28 9,54 8,46 0,42 6.33 9,88 9,55
Eyliil 0,14 6,43 8,86 8,54 0,85 7,24 9,84 9,84
Ekim 1,90 8,45 8,96 8,65 092 8.22 10,10 10,11
Kasim 0,18 8,65 9,15 8,80 -0,97 718 8.36 10,32
Aralik -0,44 817 8.17 8,85 -0,76 6.36 6.36 10,25
Ocak 1,10 1,10 724 8,80 033 033 3,28 9,59
2015  Subat 0,71 1,82 7,55 8.77 1,20 1,53 3,10 8.79
Mart™ 0,70 2,53 7.09 8,65 0,80 2,35 3,17 8,02

(T) Tahmin
Kaynak:TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasli A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz saklidir.
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