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TUFE artisi tahminlerin hafif iizerinde gerceklesti.

Eyliil ayinda TUFE aylik bazda %0,89 ile piyasa beklentisinin
bir miktar lizerinde artis kaydetmistir. Yurt ici UFE'de (Yi-
UFE) aylk artis ise %1,53 seviyesinde gerceklesmistir.
Reuters anketine gére TUFE'de bir 6nceki aya gdére %0,80
oraninda artis beklenirken, son TCMB Beklenti Anketi'nde
aylik enflasyon beklentisi 6ngoriisti %0,59 seviyesindeydi.
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Eyliil TUFE Yurt ici UFE

Degisim (%) 2014 2015 2014 2015
Aylik 0,14 0,89 0,85 1,53
Yilsonuna Gére 6,43 6,21 7,24 7,81
Yillik 8,86 7,95 9,84 6,92
Yillik Ortalama 8,54 7,80 9,84 5,92

Yillik enflasyon %8 diizeyine yaklasti.

TUFE'nin son iki ayda beklentilerin (izerinde yiikselmesiyle
yillik enflasyon Eyliil ayinda %7,95 seviyesine ulasmistir. Bu
dénemde Yi-UFE'de yillik enflasyonun %6,92 ile 2015 yilinin
en yiksek seviyesinde gerceklesmesi de enflasyon
gériinimindeki bozulmayi teyit etmistir.

Gida ve ulastirma grubu fiyatlarinda yiikselis...

Ana harcama gruplarina gore incelendiginde gida, ulastirma
ile giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinin Eyliil ayinda TUFE'nin
seyrinde belirleyici oldugu gorilmektedir. Eylil'de qgida
fiyatlan ayhk bazda %1,24 oraninda yikselerek aylik
enflasyona 31 baz puanlik katki saglamistir. Bu dénemde
balik ve tavuk fiyatlarindaki disiis gida enflasyonunu bir
miktar sinirlandirmistir. Mevsimsel gida Grtinlerinin yani sira
cay ve yumurta gibi temel gidalann fiyatlan ise yiikselis
kaydetmistir. Déviz kurlarindaki gelismelere duyarlihdin
yiiksek oldugu ulastirma grubunda da fiyatlar Eyliil'de ayhk
bazda %1,93 oraninda ylkselmistir. Otomobil ve mazot
fiyatlarindaki yikselisin etkisiyle ulastirma grubunda fiyat
artisi aylik enflasyonu 30 baz puan yiikseltmistir. Diger
taraftan, Eylil'de aylik bazda sadece giyim ve ayakkabi
fiyatlan gerilemistir. Mevsimsel indirimlerin etkisiyle séz
konusu grupta fiyatlar Agustosa gore %?2,76 oraninda
gerileyerek enflasyonu 21 baz puan sinirlandirmistir. Gida ile

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye
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H: islenmemis gida tirtinleri, enerji, alkollii ickiler, tiitiin triinleriile altin haric endeks
I: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkollt ickiler ile tiitlin trtinleri ve altin haric endeks

giyim fiyatlarindaki gelismeler dikkate alindiginda
mevsimsel faktdrlerin enflasyon (zerinde Eylil ayinda
dengeli etkide bulundugu goériilmektedir.

Cekirdek enflasyon gdstergelerinde son donemde gézlenen
bozulma edilimi Eylil ayinda belirginlesmistir. TCMB
tarafindan yakindan izlenen cekirdek enflasyon gostergeleri
olan H ve | endekslerinde yillik enflasyon sirasiyla %8,26 ve
%8,23 seviyelerine ulasmistir.

Yi-UFE'de yiikselis devam ediyor...

Déviz kuru geciskenliginin nispeten yiiksek oldugu Yi-
UFE'de son dénemde gdzlenen hizlanma egilimi Eyliil ayinda
da devam etmistir. Ana sanayi gruplarinin genelinde fiyatlar
yukari yonli bir seyir izlerken, sadece gida ve enerji fiyatlarn
gerilemistir. Sektorlere gore incelendijinde ise imalat,
elektrik ve gaz sektorlerinde fiyat artislarinin belirginlestigi
gortlmektedir.

Beklentiler...

Ekim ayinda enflasyonun mevsimsel faktorlerin etkisiyle
hizlanma edilimi sergileyecedi tahmin edilmektedir.
Ozellikle, gida, giyim ve ayakkabi, konut ve ulastirma grubu
fiyatlarimin bu donemde artis kaydedecedi, kurlardaki
yiiksek seyrin de etkisiyle enflasyona iliskin risklerin yukari
yonli seyrini stirdlirecedi 6ngortilmektedir.
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Kaynak:TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)
Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhik Yilsonuna Yilhk
Ayhik Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
Ocak 1,65 1,65 7,31 8,62 -0,18 -0,18 1,88 5,33
Subat 0,30 1,95 7,03 8.33 -0,13 -0,31 1,84 4,72
Mart 0,66 2,63 7,29 8,08 0,81 0,50 2,30 4,23
Nisan 0,42 3,06 6,13 7,66 -0,51 -0,01 1,70 3,74
Mayis 0,15 3,21 6,51 7,51 1,00 0,99 2,17 3,27
Haziran 0,76 4,00 8.30 7,47 1,46 2,46 5,23 3,18
2013 Temmuz 0,31 4,32 8,88 7,47 0,99 3,48 6,61 3,23
Agustos -0,10 4,21 8,17 7,42 0,04 3,52 6,38 3,39
Eylil 0,77 5,01 7,88 7,32 0,88 4,43 6,23 3,58
Ekim 1,80 6,90 7,71 7,32 0,69 5,15 6,77 3,93
Kasim 0,01 6,91 7,32 7,39 0,62 5,80 5,67 4,10
Aralik 0,46 7,40 7,40 7,49 1,11 6,97 6,97 4,48
Ocak 1,98 1,98 7,75 7,53 3,32 3,32 10,72 5,22
Subat 0,43 2,41 7,89 7,60 1,38 4,75 12,40 6,11
Mart 1,13 3,57 8,39 7,70 0,74 5,52 12,31 6,95
Nisan 1,34 4,96 9,38 7,97 0,09 5,61 12,98 7.89
Mayis 0,40 5,38 9,66 8,23 -0,52 5,06 11,28 8,66
Haziran 0,31 5,70 9,16 8,31 0,06 5,12 9,75 9,03
eo14 Temmuz 0,45 6,18 9,32 8,35 0,73 5,89 9,46 9,26
Agustos 0,09 6,28 9,54 8.46 0,42 6,33 9,88 9,55
Eylil 0,14 6,43 8.86 8,54 0,85 7,24 9,84 9,84
Ekim 1,90 8,45 8.96 8.65 0,92 8,22 10,10 10,11
Kasim 0,18 8.65 9,15 8,80 -0,97 7,18 8.36 10,32
Aralik -0,44 8,17 8,17 8.85 -0,76 6,36 6,36 10,25
Ocak 1,10 1,10 7,24 8,80 0,33 0,33 3,28 9,59
Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8,79
Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03
Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36
Mayis 0,56 5,30 8,09 8,45 1,11 5,22 6,52 6,98
2015 Haziran -0,51 4,76 7,20 8,28 0,25 5,49 6,73 6,74
Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 5,15 5,62 6,43
Agustos 0,40 5,27 7,14 7,88 0,98 6,19 6,21 6,14
Eylil 0,89 6,21 7,95 7,80 1,53 7,81 6,92 5,92
Ekim(™ 1,80 8,12 7.84 7,72 1,00 8,88 7,01 5,69
(T) Tahmin

Kaynak:TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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