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Ayhk TUFE artisi beklentilerin hafif iizerinde...

Ekim ayinda TUFE aylik bazda %1,55 ile beklentilerin bir
miktar tizerinde artis kaydetmistir. Yurt ici UFE (Yi-UFE) ise
aylik bazda %0,2 oraninda dismustir. Reuters anketine
gore TUFE'nin Eyliil ayina gére %1,35 oraninda yiikselmesi
beklenirken son TCMB Beklenti Anketi'nde aylik enflasyon
0ngoriisli %1,26 seviyesindeydi.
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(yillik % degisim)

Ekim TUFE Yurt ici UFE

Degisim (%) 2014 2015 2014 2015
Aylik 1,90 1,55 0,92 -0,20
Yilsonuna Gore 8,45 7,86 8,22 7,59
Yillik 8,96 7,58 10,10 5,74
Yillik Ortalama 8,65 7,69 10,11 5,58

Yillik enflasyonda gerileme.

Eyliil ayinda %7,95 olan yillik TUFE enflasyonu baz etkisiyle
bir miktar disis kaydederek Ekim'de %7,58 seviyesinde
gerceklesmistir. Bu dénemde Yi-UFE de benzer bir gériiniim
izlemis olup yillik artis orani %5,74 seviyesine inmistir.

Giyim ve ayakkabi fiyatlarinda sert yiikselis...

Ana harcama gruplarina gore incelendiginde, mevsimsel
faktorlerin etkisiyle giyim ve ayakkabi grubu fiyatlarinin
Ekim ayinda TUFE'deki artista belirleyici oldugu
goérilmektedir. Nitekim, giyim ve ayakkabi fiyatlan ayhk
bazda %11,43 oraninda yiikselerek enflasyona 84 baz
puanlk katkr saglamistir. Bu dénemde (irlin bazinda en fazla
fiyat artisinin gerceklestigi ilk yirmi bir kalemin tamamini
giyim ve ayakkabi triinleri olusturmustur. Doviz kurlarindaki
gelismelere duyarliigin yiksek oldugu ulastirma grubunda
fiyatlar Ekim'de aylik bazda %1,40 oraninda artis
kaydederek enflasyona en fazla katkida bulunan ikinci kalem
olmustur. Bu grupta arac fiyatlarindaki artisin én plana
ciktigi goriilmiistiir. TUFE sepetinde en fazla agirhida sahip
olan qgida ve alkolsiiz icecekler de bu ddonemde ayhk
enflasyonu artina  yonde hareket etmistir. Ancak,
mevsimsel olarak hasat zamani gelen limon ve elma gibi
islenmemis Uriinlerin fiyatlarinda yasanan disisiin etkisiyle
gida grubunun enflasyon lizerindeki yukari yonli baskisi
sinirlanmistir. Diger taraftan, Ekim ayinda fiyatlarin sinirlida
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olsa geriledigi yegane ana harcama grubu alkolll icecek ve
titln olmustur.

Cekirdek enflasyon gostergeleri...

Doviz kurlaninin gecikmeli etkisiyle cekirdek enflasyon
gostergelerinde son donemde gdzlenen bozulma ediliminin
Ekim'de hiz kazandi§i gozlenmektedir. Nitekim, TCMB
tarafindan yakindan izlenen cekirdek enflasyon gostergeleri
olan H ve | endekslerinde yillik enflasyon sirasiyla %8,74 ve
%8,92 seviyelerine ylikselmistir.

Yi-UFE'de diisiis...

Son dénemde hizlanma egilimi gézlenen Yi-UFE Ekim ayinda
doviz kurlarinda izlenen gorece sakin seyrin etkisiyle disus
kaydetmistir. Aylik bazda ara mali ve dayaniksiz tiiketim mali
imalatinda fiyatlar gerilerken, dayanikli tliketim mali basta
olmak Uzere dider kalemlerde yukselis yasanmistir. Yillik
bazda bakildiginda ise, ana sanayi gruplarindan yalnizca
enerji fiyatlarinda distis kaydedildigi gézlenmektedir.

Beklentiler...

Kasim ayinda mevsimsel faktorlerin enflasyon lizerinde
yukari yonli baski yaratacadi tahmin edilmektedir. Diger
taraftan, doviz kurlarindaki asadi yonli hareketin yani sira
enerji ve emtia fiyatlarindaki disiik seyrin s6z konusu
baskiyi hafifletecegdi 6ngoériilmektedir.
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Kaynak:TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)

Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yilhk Ortalama Ayhk Gore Yilhik Ortalama

Ocak 1,65 1,65 7,31 8,62 -0,18 -0,18 1,88 5,33

Subat 0,30 1,95 7,03 8,33 -0,13 -0,31 1,84 4,72

Mart 0,66 2,63 7,29 8,08 0,81 0,50 2,30 4,23

Nisan 0,42 3,06 6,13 7,66 -0,51 -0,01 1,70 3,74

Mayis 0,15 3,21 6,51 7,51 1,00 0,99 2,17 3,27

Haziran 0,76 4,00 8,30 7,47 1,46 2,46 5,23 3,18

2013 Temmuz 0,31 4,32 8,88 7,47 0,99 3,48 6,61 3,23
Agustos -0,10 4,21 8,17 7,42 0,04 3,52 6,38 3,39

Eyldl 0,77 5,01 7,88 7,32 0,88 4,43 6,23 3,58

Ekim 1,80 6,90 7,71 7,32 0,69 5,15 6,77 3,93

Kasim 0,01 6,91 7,32 7,39 0,62 5,80 5,67 4,10

Aralik 0,46 7,40 7,40 7,49 1,11 6,97 6,97 4,48

Ocak 1,98 1,98 7,75 7,53 3,32 3,32 10,72 5,22

Subat 0,43 2,41 7,89 7,60 1,38 4,75 12,40 6,11

Mart 1,13 3,57 8,39 7,70 0,74 5,52 12,31 6,95

Nisan 1,34 4,96 9,38 7,97 0,09 5,61 12,98 7,89

Mayis 0,40 5,38 9,66 8,23 -0,52 5,06 11,28 8,66

Haziran 0,31 5,70 9,16 8,31 0,06 5,12 9,75 9,03

co14 Temmuz 0,45 6,18 9,32 8,35 0,73 5,89 9,46 9,26
Agustos 0,09 6,28 9,54 8,46 0,42 6.33 9,88 9,55

Eylil 0,14 6,43 8,86 8,54 0,85 7,24 9,84 9,84

Ekim 1,90 8,45 8,96 8,65 0,92 8,22 10,10 10,11

Kasim 0,18 8,65 9,15 8,80 -0,97 7,18 8,36 10,32

Aralik -0,44 8,17 8,17 8,85 -0,76 6,36 6,36 10,25

Ocak 1,10 1,10 7,24 8,80 0,33 0,33 3,28 ©55

Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8,79

Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03

Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36

Mayis 0,56 5,30 8,09 8,45 1,11 5,22 6,52 6,98

2015 Haziran -0,51 4,76 7,20 8,28 0,25 5,49 6,73 6,74
Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 5,15 5,62 6,43

Agdustos 0,40 5,27 7,14 7,88 0,98 6,19 6,21 6,14

Eylil 0,89 6,21 7,95 7,80 1,53 7,81 6,92 5,92

Ekim 1,55 7,86 7,58 7,69 -0,20 7,59 5,74 5,58
Kasim™ 0,00 7,86 7.39 7,55 0,40 8,02 7,20 5,50

(T) Tahmin

Kaynak:TUIK, iAB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.


http://ekonomi.isbank.com.tr/

3 Kasim 2015

P N
TURKIYE $ BANKASI

Enflasyon Gelismeleri - Ekim 2015

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - Iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - Béliim Miidiirii Alper Giirler - Birim Midiru
izlem.erdem@isbank.com.tr alper.qurler@isbank.com.tr
Hatice Erkiletlioglu - Miidiir Yardimcisi Ilker Sahin - Uzman
hatice.erkiletlioglu@isbank.com.tr ilker.sahin@isbank.com.tr
Eren Demir - Uzman Yrd. Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
eren.demir@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr

Gamze Can - Uzman Yrd.
gamze.can@isbank.com.tr

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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