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TUFE artis beklentilerine karsin geriledi. Mevsimsel Faktorlerin Aylik Enflasyona Katkisi

Subat'ta TUFE aylik bazda %0,02, Yurt ici UFE (Yi-UFE) de (% puan)

%0,20 oraninda dlsls kaydetmistir. Piyasa beklentisi

TUFEnin Subat ayinda %0,3 yiikselecegi yoniindeydi. TCMB 11

Beklenti Anketine gére de TUFEnin %0,68 artacad

ongortliyordu. 0.5 1

Subat TUFE Yurt ici UFE 0l

Degisim (%) 2015 2016 2015 2016

Aylik 0,71 -0,02 1,20 -0,20 o5 -

Yilsonuna Gére 1,82 1,80 1,53 0.34

Yilhk 7,55 8,78 3,10 4,47 -1 - . o
Sub.14 Agu.14 Sub.15 Agu.15 Sub.16

Yillik Ortalama 8,77 7,97 8.79 5,61

TUFE'deki yillik artis %8,78 oldu.

Ekim ayindan beri yiikselme egiliminde olan yillik TUFE
enflasyonu Subat ayinda asadi yonli hareket ederek %8,78
diizeyinde gerceklesmistir. Yi-UFE'deki yillik artis da bir
onceki aya kiyasla onemli olclide gerileyerek %4,47'ye
inmistir. Béylece, yillik Yi-UFE enflasyonu son 11 ayin en
diistik degerini almistir.
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Giyim ve ayakkabi fiyatlari aylik bazda %6, 2 geriledi.

Subat ayinda mevsimsel faktorler aylik enflasyon uzerinde
asagi yonlld baski olusturmustur. Aylik bazda fiyatlarin %6,2
oraninda geriledigi giyim ve ayakkabi grubu enflasyonu
diistriicti yonde en fazla etkileyen kalem olmustur.

Enflasyon lzerinde yarattigi yukari yonli baski ile gindemde
olan gida fiyatlarinin Subat ayinda sinirli olsa da disis
kaydetmesi dikkat cekmistir. Harcama gruplari icinde gidanin
ardindan en fazla agirliga (%15,9) sahip olan konut grubunda
ise fiyatlarin ylkselmesi enflasyondaki disusu
sinirlandirmistir. DOviz kurlarina hassasiyetin ylksek oldugu
ulastirma grubu altinda yer alan arag alim satiminda fiyatlarin
artmasi enflasyona en fazla katkiyi yapmistir.

Cekirdek enflasyon gostergelerinde yiikselis...

Subat ayinda TUFE'de kaydedilen diisiise karsin cekirdek
enflasyon gostergelerindeki yiikselis egilimi devam etmistir.
TCMB'nin yakindan takip ettigi H ve | endekslerindeki yillik
artis oranlari da bu dénemde sirasiyla %9,49 ve %9,72
olmustur. Boylece, s6z konusu endeksler bir yili askin bir uzun
surenin en yiiksek seviyelerine cikmistir.
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Diisiik eneriji fiyatlan Yi-UFE iizerinde etkili oldu.

Ana sanayi gruplarindan enerji sektoriinde fiyatlarin aylik
bazda %3, yillik bazda da %7.,6 dists kaydetmesi Subat
ayinda Yi-UFE'deki diisiiste etkili olmustur. Ote yandan, déviz
kurlarindaki yikselise bagh olarak yurt icinde enerji
fiyatlarindaki  dislstin ~ kiiresel  piyasalardaki  fiyat
hareketlerine kiyasla sinirli diizeyde kaldigi goriilmektedir.

Beklentiler...

Mart ayinda TUFE'deki yillik artisin baz etkisi nedeniyle
gerileyecedini tahmin ediyoruz. Bununla birlikte, 6niimiizdeki
aylarda TL'nin seyrinin ve asgari Ucret artisinin &zellikle
hizmet fiyatlar (zerinde yaratacadi etkinin enflasyon
gortintimd acisindan 6nem tasidigini diistintiyoruz.

Kaynak:TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)
Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhik Yilsonuna Yilhik
Ayhk Gore Yillik Ortalama Ayhk Gore Yillik Ortalama
Ocak 1,98 1,98 7,75 7,53 3,32 3,32 10,72 5,22
Subat 0,43 2,41 7,89 7,60 1,38 4,75 12,40 6,11
Mart 1,13 3,57 8.39 7,70 0,74 5,52 12,31 6,95
Nisan 1,34 4,96 9,38 7,97 0,09 5,61 12,98 7.89
Mayis 0,40 5,38 9,66 8,23 -0,52 5,06 11,28 8,66
Haziran 0,31 5,70 9,16 8,31 0,06 5,12 9,75 9,03
co14 Temmuz 0,45 6,18 9,32 8,35 0,73 5,89 9,46 5,26
Adustos 0,09 6,28 9,54 8,46 0,42 6,33 9,88 9,55
Eylil 0,14 6,43 8,86 8,54 0,85 7,24 9,84 9,84
Ekim 1,90 8,45 8,96 8,65 0,92 8,22 10,10 10,11
Kasim 0,18 8,65 9,15 8,80 -0,97 7,18 8,36 10,32
Aralik -0,44 8,17 8,17 8,85 -0,76 6,36 6.36 10,25
Ocak 1,10 1,10 7,24 8.80 0,33 0,33 3,28 9,59
Subat 0,71 1,82 7,55 8.77 1,20 1,53 3,10 8.79
Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03
Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36
Mayis 0,56 5,30 8,09 8,45 111 5,22 6,52 6,98
Haziran -0,51 4,76 7,20 8,28 0,25 5,49 6,73 6.74
2015 Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 5,15 5,62 6,43
Adustos 0,40 5,27 7,14 7,88 0,98 6,19 6,21 6,14
Eylil 0,89 6,21 7,95 7,80 1,53 7,81 6,92 5,92
Ekim 1,55 7,86 7,58 7,69 -0,20 7,59 5,74 5,58
Kasim 0,67 8,58 8,10 7,61 -1,42 6,06 5,25 5,33
Aralik 0,21 8,81 8,81 7,67 -0,33 5,71 5,71 5,28
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
2016 Subat -0,02 1,80 8.78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61
Mart" 0,80 2,61 8.36 8,03 0,40 0.74 3,80 5,64
(T) Tahmin

Kaynak:TUIK, iAB
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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