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Haziran TUFE Yurt ici UFE Cekirdek enflasyon gostergelerinde iyilesme egilimi

Degisim (%) 2015 2016 2015 2016 slriiyor.

Aylik -0,51 0,47 0,25 0,41 Cekirdek enflasyon gostergelerindeki tedrici iyilesme

Yilsonuna Gore 4,76 3.63 5,49 3,19 Haziran'da da devam etmistir. TCMB'nin yakindan izledigi H
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Villik 220 764 6.73 3.41 vg | er?dekslerlndekl yilhk art|§lar S|ra’5|yla %8,56 ile /0?.3’?7
diizeyinde gercekleserek Eylil 2015'ten bu yana en dstik

Yilhk Ortalama 8,28 7,74 6,74 4,91

Aylik TUFE artisi piyasa ongoriilerinin iizerinde...

Haziran ayinda TUFE bir 6nceki aya gére %0,47 ile %0,1
olan piyasa beklentisinin Uzerinde artis kaydetmistir. Bu
dénemde, Yurt ici UFE (Yi-UFE) de 9%0,41 oraninda
yukselmistir.

Yillik enflasyon orani %7,64 oldu.

Haziran'da fiyatlarin  beklentilerin  {izerinde artmasi
sonucunda yilik TUFE'deki asagi yonlii trend de sona
ermistir. Bu donemde, yillik enflasyon %7,64 ile Subat
ayindan bu yana en yliksek diizeyinde gerceklesmistir.
Enerji ve emtia fiyatlarindaki artis Yi-UFE'deki ivmelenmede
etkili olmaya devam etmektedir. Yi-UFE'de yillik enflasyon
Mayis'a kiyasla 16 baz puan artarak %3,41 olmustur.

Gida fiyatlarinda hizh artis...

Son aylarda TUFE'ye diisiiriicii yénde etkide bulunan gida
fiyatlari, Ramazan ayminin da etkisiyle Haziran ayinda
yiikselmistir. Ozellikle islenmemis gida fiyatlarinin TUFE'yi
bu dénemde 22 baz puan yukar cektigi gortilmektedir. Bir
onceki aya gére %1,16 artan gida fiyatlar kalemi TUFE
artisina 27 baz puan ile en fazla katkiyr yapmistir. Gida
grubunu, sirasiyla ulastirma ve konut gruplari izlemistir.
Haziran'da mevsimsel faktorlere baglh olarak dists
kaydeden giyim ve ayakkabi fiyatlari ise TUFE'yi 10 baz puan
asagi cekmistir.
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diizeylerine inmistir. TL'deki tlimli toparlanma edgiliminin
sirmesinin  Ozellikle cekirdek enflasyon gdstergeleri
acisindan olumlu bir tablo cizdigi izlenmektedir.
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Haz.14 Eyll4 Aral4 Marl5 Hazl1l5 Eyll5 Aral5 Mar.l6 Hazl6
H: islenmemis gida tiriinleri, enerji, alkolli ickiler, tiitiin triinleriile altin haric endeks
I: Enerji, gida ve alkolstiz icecekler, alkolli ickiler ile tiitlin tirtinleri ve altin haric endeks

Yi-UFE'de enerji maliyetleri belirleyici olmaya devam
ediyor.

Yi-UFE'deki artista son ddnemde petrol basta olmak lzere
emtia fiyatlarindaki toparlanmanin &nemli rol oynadidi
izlenmektedir. Ana sanayi gruplari icinde de en yiksek artis
acik ara ile enerjide gozlenmistir. Yillik bazda bakildiginda
halen iiml bir performans sergiledigi gériilen Yi-UFE'ye
Haziran'da aylik bazda en yiksek katkiy1 14 baz puan ile kok
ve rafine petrol drtinleri yapmistir. Bu kalemi 10 baz puanhk
katki ile ham petrol ve dogalgaz kalemi takip etmistir. Gida
fiyatlanindaki yiikselisin tliketici fiyatlarinin yani sira dretici
fiyatlan Uzerinde de etkili olmasi dikkat cekmektedir. Gida
driinleri ayhk Yi-UFE enflasyonunu 7 baz puan yukari
cekmistir.

Beklentiler...

Temmuz ayinda, giyim ve ayakkabi fiyatlarinda mevsimsel
faktorlere badh olarak asag yonli hareketin ivme
kazanmasini bekliyoruz. Son donemde enflasyonun seyrinde
temel belirleyici unsur olan gida fiyatlarinin ise enflasyona
olumlu katkisinin zayiflayabilecedini tahmin ediyoruz. Sigara
fiyatlarina yapilan zam nedeniyle tiitlin grubunun yani sira
ulastirma ve haberlesme grubu fiyatlarinin da Temmuz
ayinda TUFEYyi artina ydnde etkide bulunabilecedini
distinliyoruz. Ayrica, TL'nin yani sira enerji fiyatlan
enflasyon gériinim acisindan 6nemli birer bilesen olmaya
devam etmektedir.

Kaynak:TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)

TiiketiciFiyatlariEndeksi (2003=100) Yurtici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilik Yilsonuna Yilik
Ayhik Gore Yilhik Ortalama Ayhik Gore Yilhik Ortalama
Ocak 1,98 1,98 7,75 7,53 3,32 3,512 10,72 5,22
Subat 0,43 2,41 7,89 7,60 1,38 4,75 12,40 6,11
Mart 113 3,57 8,39 7,70 0,74 5,52 12,31 6.95
Nisan 1,34 4,96 9,38 7,97 0,09 561 12,98 7,89
Mayis 0,40 5,38 9,66 8,23 -0,52 5,06 11,28 8,66
Haziran 0,31 5,70 9,16 8,31 0,06 512 9,75 9,03
eo14 Temmuz 0,45 6,18 9,32 8,35 0,73 5,89 9,46 9,26
Agustos 0,09 6.28 9,54 8,46 0,42 6.33 9,88 9,55
Eylil 0,14 6.43 8,86 8,54 0,85 7,24 9,84 9,84
Ekim 1,90 8,45 8,96 8,65 0,92 8,22 10,10 10,11
Kasim 0,18 8,65 9,15 8,80 -0,97 7,18 8,36 10,32
Arahk -0,44 8,17 8,17 8,85 -0,76 6.36 6,36 10,25
Ocak 1,10 1,10 7,24 8,80 0,33 0,33 3,28 9,59
Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8,79
Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03
Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36
Mayis 0,56 5,30 8,09 8,45 111 5,22 6,52 6.98
Haziran -0,51 4,76 7,20 8,28 0,25 5,49 6,73 6.74
2013 Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 515 5,62 6.43
Adustos 0,40 5,27 714 7,88 0,98 6,19 6,21 6.14
Eylil 0.89 6.21 7,95 7,80 1,53 7,81 6.92 5,92
Ekim 1,55 7,86 7,58 7,69 -0,20 7,59 5,74 5,58
Kasim 0.67 8,58 8,10 7,61 -1,42 6.06 5,25 533
Aralik 0,21 8,81 8,81 7,67 -0,33 571 571 5,28
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 561
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64
2016 Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6.58 7,71 1,48 2,77 3,25 519
Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91
Temmuz™ 0,10 3,74 7.65 7.81 0,30 3,50 4,05 4,78
(T) Tahmin
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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