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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Aralik’ta TUFE beklentileri asti.

Yilin son ayinda TUFE bir énceki aya gére %1,64 ile piyasa
beklentisinin oldukca (zerinde bir artis kaydetmistir.
Reuters anketine goére piyasanin aylik enflasyon beklen tisi
TUFENnin  %0,93 oraninda  yiikselis  kaydedecegi
yoniindeydi. Yurt ici UFE (Yi-UFE) de Kasim'daki %2'lik
artisin ardindan Aralik ayinda %2,98 ile hizli yiikselisini
strddrmi stdr.

Arahk TUFE Yurt ici UFE

Degisim (%) 2015 2016 2015 2016
Aylik 0,21 1,64 -0,33 2,98
Yillik 8,81 8,53 571 9,94
Yillik Ortalama 7,67 7,78 5,28 4,30

2016'da TUFE enflasyonu %8,5 diizeyinde...

2016 yihinda %6,6-9,6 bandinda dalgali bir seyir izleyen
yillik TUFE enflasyonu yil sonunda %8,53 olmustur. Bdylece
yillik TUFE artisi TCMB'nin yil sonu tahmin araliginin (%7-8)

Aralik ayinda mevsimlik driinlerdeki fiyat gelismeleri
enflasyonu diistiriicii yonde etkilemistir. Nitekim bu driinler
hari¢ tutuldugunda yillik enflasyon %9,46'ya
yikselmektedir. TCMB'nin yakindan izledigi c¢ekirdek
enflasyon goOstergelerinde de bu doénemde bozulma
gbzlenmistir.

TL cinsi emtia fiyatlarinin seyri Yi-UFFE'yi etkiliyor.

2016 yilinin ikinci yarisinda emtia fiyatlanindaki toparlanma
ve kurlardaki yiikselis egilimi Yi-UFEyi yukan yénde
etkilemistir. Ayrica, 2015 yilinin son aylarinda Yi-UFEnin
gerilemesi, Uretici fiyatlaninda yilhk enflasyonun 2016'nin
son aylarinda hizl yiikselmesinde etkili olmustur. Ana metal
grubunda yillik enflasyon %30,6 olurken, Yi-UFEye 2,77
ylzde puan katki saglamistir. 2016 yilinda kok ve rafine
petrol driinleri ile metal cevherleri gruplarinda fiyatlarnn
sirasiyla %52,1 ve %22,4 oraninda yiikselmesi de dikkat
cekmistir. Ote yandan elektrik, gaz lretim ve dagitim
sektdriinde fiyatlar yillik bazda %11,8 gerileyerek Yi-UFFEYyi
0,96 yiizde puan sinirlandirmistir.

lizerinde gerceklesmistir. Yi-UFE'deki yillik enflasyon
kurdaki gelismelerin yani sira emtia fiyatlarinin seyrine bagl
olarak yil icinde cok genis bir bantta hareket etmis ve yil
sonunda %9,94 ile son 26 ayin en yiiksek seviyesinde 28
gerceklesmistir.

Emtia Fiyatlari ve Yi-UFE
3.2 1 (aylhk % degisim) - 12

J mmmm Yi-UFE (sol eksen) - 10

——— TL Cinsi Emtia Fiyatlari Endeksi*

TUFE' ninalt endekslerinde genele yayilan yiikselis...

Aralik ayinda TUFEnin alt endekslerinden sadece
haberlesme ile giyim ve ayakkabi gruplarinda fiyatlarin
geriledigi gozlenmistir. Gida ve emtia fiyatlarinda gozlenen
artisin yani sira fiyat diizenlemeleri nedeniyle alkolli
icecekler, ulastrma ve konut gruplarindaki fiyat artislari
TUFENin yiikselisinde belirleyici olmustur. Nitekim, sbz
konusu gruplardaki fiyat artislani TUFE'deki aylk artisin %
98'ini olusturmustur.

May.1l6 Hazl6 Tem.16 Adu.l6 Eyl.l6 Eki.1l6 Kasl6 Aral6

(*) CRB Emtia Fiyatlar Endeksi kullanilarak hesaplanmistir.

Yillik artislar incelendidinde ise, alkolli icecekler ve tiitlin
grubunda fiyatlarin %31,6 oraninda yiikselerek yillik
enflasyona 1,57 yiizde puan katki sagladigi goriilmektedir.
Ulastirma grubu fiyatlan da yilhk bazda %12,4 diizeyinde
yikselerek yillik enflasyona 1,77 ylizde puan yukan yoénde
etkide bulunmustur.

Beklentiler...

2016 yilinda kurlarda meydana gelen yiikselisin birikimli
etkilerinin yani sira emtia fiyatlarnindaki ylikselis egiliminin
oniimiizdeki donemde enflasyonu yukari yonde etkilemeye
devam etmesini bekliyoruz. Ayrica, yeni yil ile birlikte kopri
ve otoyol gecis tcretlerinin artinlmasi ve daha once fiyatlan
yonetilen Griinlerde yapilan diizenlemeler de enflasyon
lzerinde baski olusturmaktadir. Bu cercevede, Ocak'ta
mevsimsel faktorlerin  etkisiyle fiyat indirimlerinin
gbzlenecegi giyim ve ayakkabi grubu hari¢ tim harcama
gruplarinda fiyatlarin artacagini ve enflasyondaki yiikselis
egiliminin siirecegini 6ngoriiyoruz.

Ana Harcama Gruplarinin Yillik Bazda TUFE'ye
Katkilan
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Kaynak:TUIK, Datastream
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Enflasyon (%)
Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Yurt ici Uretici Fiyatlari Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yilhk Ortalama Ayhk Gore Yilhk Ortalama
Ocak 1,10 1,10 7,24 8.80 0,33 0,33 3,28 9,59
Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8,79
Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8.03
Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36
Mayis 0,56 5,30 8.09 8.45 111 5,22 6,52 6,98
Haziran -0,51 4,76 7,20 8.28 0,25 5,49 6,73 6,74
201> Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 5,15 5,62 6,43
Agustos 0,40 5,27 7.14 7,88 0,98 6,19 6,21 6,14
Eyll 0,89 6,21 7,95 7,80 1,53 7,81 6,92 5,92
Ekim 1,55 7,86 7,58 7,69 -0,20 7,59 5,74 5,58
Kasim 0,67 8.58 8,10 7,61 -1,42 6,06 5,25 5,35
Aralik 0,21 8,81 8,81 7,67 -0,33 5,71 5,71 5,28
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,500
Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64
Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 5,19
2016 Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91
Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8.05 7.98 0,08 3,49 3,03 4,51
Eyll 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07
Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0,84 4,66 2,84 3,83
Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93
Aralik 1,64 8.53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30
2017  Ocak™ 1,97 1,97 8,70 7,71 1,50 1,50 10,98 4,73
(T) Tahmin

Kaynak:TUIK, Datastream, iktisadi Arastimalar B imi
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goéris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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