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TUFE bekientiler paralelinde...
TUFE Nisan'da bir 6nceki aya gore %131 ile piyasa
beklentilerine paralel oranda artmistir. Reuters anketine gore
piyasanin aylik enflasyon beklentisi de TUFE'nin %1,3 oraninda
yiikselis kaydedecedi yoniindeydi. Yurt ici UFE (Yi-UFE) ise
Nisan ayinda%0,76 ylkselmistir.

Nisan TUFE Yurt ici UFE

Degisim (%) 2016 2017 2016 2017
Aylik 0,78 1,31 0,52 0,76
Yilsonuna Gore 2,55 5,71 1,27 7,19
Yillik 6,57 11,87 2,87 16,37
Yillik Ortalama 7,84 8,66 5,47 8,01

Yilik enflasyon%11,87'ye cikt.

2017 yili basindan bu yana enflasyon lizerinde gozlenen yukari
yonlii baski Nisan ayinda da stirmiistiir. Béylece, TUFE'deki artis
2016 yil sonuna gore %5,71 olmustur. Bu oran 2009-2016
ortalamasinin yaklasik 2 katina denk gelmektedir. TUFE'ye gére
yillik enflasyon da Nisan ayi itibariyla %11,87 ile kiiresel krizden
bu yana ulasilan en yiiksek seviyelerdeki seyrini stirdirmiistr.
Yi-UFEise aylik bazda son 7 ayin en diisiik artisini kaydederken,
yillik bazda %16,37 ile yaklasik son 9 yilin en yliksek seviyesine
ulasmistir.

TUFE Enflasyonu
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O S M N M H T A E E K A
Giyim veayakkabi grubunda aylik enflasyon %9,13...

Nisan ayinda haberlesme grubu disinda tim ana harcama
gruplarinda fiyatlar artis kaydetmistir. Bu donemde aylk
enflasyona en fazla katkiyi giyim ve ayakkabi grubu saglarken,
gida ile ulastirma gruplarindaki fiyat gelismeleri de TUFE'deki
yikseliste belirleyici olmustur. Mevsimsel olarak fiyatlarin aylik
bazda %9,13 oraninda yikseldigi giyim ve ayakkabi grubunun
ayhk enflasyona katkisi 64 baz puan olmustur. Gida veulastirma
gruplarindaki fiyat artislari da aylik enflasyona 39 baz puan
katki sadlamistir. Nisan ayinda islenmemis gda fiyatlanndaki
yikselis gida grubundaki artista etkili olmustur. Bu dénemde
enerji fiyatlarindaki diisiis enflasyonu sinirlandirsa da ulastirma
hizmetlerinde fiyatlarin ylkselisini stirdiirmesi dikkat cekmistir.

Mevsimsel faktorlerin TUFE (izerindeki yukari yonlii baskisi
Nisan ayinda da slUrmistir Mevsimlik Grinler harig
tutuldugunda TUFE'de yillik enflasyon %11,13'e inmektedir.

Ana Harcama Gruplarinin Aylik Bazda TUFE'ye
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Cekirdek enflasyon gostergelerinde aylik enflasyon Nisan
ayinda manset enflasyonu asmistir. Enerji, gida, alkolli ve
alkolsliz icecekler ile tiitiin ve altin fiyatlar haric tutularak
hesaplanan C endeksinde aylik enflasyon %1,89 olurken yillik
enflasyon yiiksek baz etkisi nedeniyle bir dnceki aya kiyasla bir

miktar gerileyerek %9,42 olmustur.

Yi-UFE'deki artis ivme kaybetti.

2017 yil basinda TL'de gézlenen deger kaybinin izleyen aylarda
tersine donmesiyle YI-UFE'deki artis da yavaslamistir. Bununla
birlikte, Nisan aynda Yi-UFEnin hemen hemen tim alt
gruplarinda fiyatlar artmistir. Bu ddnemde qida drinleri
imalatinda girdi maliyetlerinin yiikselmesi 6n plana ckmistir.
Ham petrol ve madendlik gibi sektorlerde ise fiyatlarin
gerilemesi Yi-UFE'deki artisi bir miktar smidandirmistir,

Déviz Kuru Gelismeleri ve Yi-UFE Enflasyonu
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Beklentiler...

Déviz kuru gelismelerinin gecikmeli etkilerinin yani sira talep
kosullarndaki kismi iyilesmeye bagh olarak TUFE'de yillik
enflasyonun yilin ilk yarisinda cift haneli seviyelerdeki seyrini
stirdiirecegini 6ngortiyoruz. Yilin geri kalanindaise, TL'nin deder
kazanmasinin ve vergi indirimlerinin katkisi ile enflasyondaki
yukari yonli baskinin bir miktarazalacagini tahmin ediyoruz
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Enflasyon (%)
Tiiketici Fiyatlari Endeksi (2003=100) Yurt ici Uretici Fiyatlar Endeksi (2003=100)
Yilsonuna Yilhik Yilsonuna Yillik
Ayhk Gore Yilhk Ortalama Ayhk Gore Yilhk Ortalama
Ocak 1,10 1,10 7,24 8.80 0,33 0,33 3,28 9,59
Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8.79
Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03
Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7.36
Mayis 0,56 5,30 8.09 8.45 1,11 5,22 6.52 6,98
Haziran -0,51 4,76 7,20 8.28 0,25 5.49 6,73 6,74
2015 Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 5,15 5,62 6,43
Agustos 0,40 5,27 7,14 7,88 0,98 6,19 6,21 6,14
Eylul 0,89 6,21 7.95 7.80 1,53 7,81 6,92 5,92
Ekim 1,55 7,86 7.58 7.69 -0,20 7,59 5,74 5,58
Kasim 0,67 8,58 8,10 7,61 -1,42 6,06 5,25 5,33
Aralik 0,21 8.81 8,81 7,67 -0,33 571 5,71 5,28
Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50
Subat -0,02 1,80 8.78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61
Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64
Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47
Mayis 0,58 3,15 6,58 7.71 1,48 2,77 3,25 5,19
Haziran 0.47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91
2016 Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Adustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51
Eylil 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07
Ekim 1,44 6,23 7,16 7.89 0,84 4,66 2,84 3,83
Kasim 0,52 6,78 7.00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93
Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30
Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96
Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5.29 15,36 5,87
2017  Mart 1,02 4,34 11,29 8.21 1,04 6.38 16,09 6,89
Nisan 131 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01
Mayis (M 0.50 6.23 11,78 9,09 0.30 7,51 15,01 9,00
(T) Tahmin
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goéris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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