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TUFE beklentilerin bir miktar izerinde...

TUFE Aralik’'ta aylik bazda %0,69 oraninda artarak piyasa
beklentisinin bir miktar Uzerinde gerceklesti. Reuters
anketine goére aylik TUFE enflasyonunun %0,5 olmasi
bekleniyordu. Yurt ici UFE (Yi-UFE) de Aralik ayinda aylik
bazda %1,37 yikseldi.

2017 yilsonu enflasyonu %11,92...

Yillik TUFE artisi Aralik'ta %11,92 oldu. Yi-UFE’de de yillik
enflasyon %15,47 ile ylksek duzeyde gergeklesti. Soz
konusu oranlar 2003 bazli serinin en ylksek yilsonu
enflasyonlarina isaret ediyor.

Aralik TUFE Yurt i¢i UFE

Degisim (%) 2016 2017 2016 2017
Aylik 1,64 0,69 2,98 1,37
Yillik 8,53 11,92 9,94 15,47
Yillik Ortalama 7,78 11,14 4,30 15,82

Gida ve ulastirma fiyatlari enflasyonu yukari gekti.

Aralik ay1 enflasyonuna en fazla katkiyl yapan ana harcama
grubu gida ve alkolslz icecekler oldu. Bu kalemi petrol
fiyatlari ve kurlardaki yukselisin yukari yonli baskiladig
ulastirma grubu takip etti. S6z konusu iki kalem toplamda
aylik TUFE artisina 62 baz puan katki sagladi. TUFE icinde
bu iki kalemin ardindan Gglincl en ylksek agirliga sahip
olan konut grubunda fiyatlar da ayni dénemde %0,8
oraninda artarak enflasyonu 12 baz puan yukari cgekti.
Basta giyim ve ayakkabi grubu olmak Gzere haberlesme ile
alkollii icecekler ve titin grubu fiyatlari ise TUFE’yi bu
dénemde asagi yonli etkiledi.

Ana harcama gruplarinin  yilik TUFE enflasyonuna
yaptiklari katkilara bakildiginda giyim ve ayakkabi grubu
disinda aylik enflasyondakine benzer bir siralama karsimiza
cikiyor. Bu dénemde gida ve ulastirma gruplarindaki fiyat
artislarinin yillik enflasyonu yaklasik 300’er baz puan yukari
yonla etkiledigi goraluyor.
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Mevsimlik Griinler haric TUFE’ye bakildiginda Aralik’ta aylik
artisin %0,72 ile aylik manset enflasyonunun bir miktar
Uzerinde oldugu izlendi. Yillk bazda ise mevsimsel
faktorler enflasyonu artirici yonde etkiledi. Mevsimlik

drinler hari¢ tutuldugunda yillik tlketici
Aralik’ta %11,35’e iniyor.

enflasyonu

Cekirdek enflasyon manset enflasyonun Gzerinde...

TCMB tarafindan yakindan takip edilen B ve C gekirdek
enflasyon gostergelerindeki yukari yonli seyir yilin son
ayinda da slrdd. S6z konusu endekslerdeki ayhk artislar
aylik TUFE artiginin altinda kalsa da yillik artiglar manset
TUFE enflasyonunu Eyliil 2016’dan bu yana ilk kez asti. Bu
tablo 6nimuzdeki donemdeki enflasyon beklentilerine ve
gerceklesmelerine iliskin olumsuz bir gérinim sunmasi
nedeniyle dnem tasiyor. Enerji, gida, alkolli ve alkolsiz
icecekler ile tatin ve altin fiyatlari hari¢ tutularak
hesaplanan C endeksindeki yillik artig Aralik ayinda %12,30
olurken, islenmemis gida Urinleri, enerji, alkolll ickiler ve
tatdn ile altin harig¢ tutularak hesaplanan B endeksi yillik
bazda %12,28 yikselis kaydetti.

Gekirdek Enflasyon (C) ile Manset Enflasyon
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Yi-UFE enflasyonu yiiksek diizeylerdeki seyrini strdiiriyor.

YI-UFE’deki yillik artis hizi Aralik’ta bir miktar yavaslamakla
birlikte halen vyiksek dizeylerde seyrediyor. Endeksi
olusturan tim alt gruplarda yillik bazda fiyatlarin artis
gdstermesi bu performansta etkili oluyor. Ozellikle gida
drinleri imalatinda girdi maliyetlerinin artmasi ve emtia
fiyatlarindaki ylkselis endeksi yukari cekiyor. Yillik
degisimlere bakildiginda Aralik itibariyla en glgcld artisin
%71 ile ham petrol ve dogal gaz grubunda yasandigl, bu
grubu %36’lik artisla ana metallerin izledigi goralda.

Enflasyon 2018 yil genelinde ¢ift hanelerde kalabilir.

TCMB'nin son Enflasyon Raporu’nda 2017 sonunda %9,8
olmasi beklenen yilik TUFE enflasyonu ic talepteki
canlanma ile kur ve emtia fiyatlarindaki artisin etkisiyle
%11,92 duzeyinde gergeklesti. 2017'de oldugu gibi
onimuzdeki donemde de TL'deki gelismeler ile gida ve
petrol fiyatlarindaki hareketlerin enflasyonun seyrinde
belirleyici olmasi bekleniyor. Bu cercevede, TUFE'de villik
enflasyonun yilin ilk ceyreginde bir miktar zayiflamakla
birlikte cift haneli seviyelerdeki seyrini 2018 genelinde
sirdurecegini 6ngoriyoruz.
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Enflasyon (%)
TUFE (2003=100) Yi-UFE (2003=100)
Yilsonuna Yillik Yilsonuna Yillik
Aylik Gore Yilllk  Ortalama Aylik Gore Yillhlk  Ortalama

Ocak 1,10 1,10 7,24 8,80 0,33 0,33 3,28 9,59

Subat 0,71 1,82 7,55 8,77 1,20 1,53 3,10 8,79

Mart 1,19 3,03 7,61 8,70 1,05 2,60 3,41 8,03

Nisan 1,63 4,71 7,91 8,57 1,43 4,06 4,80 7,36

Mayis 0,56 5,30 8,09 8,45 1,11 5,22 6,52 6,98

Haziran -0,51 4,76 7,20 8,28 0,25 5,49 6,73 6,74

2015 Temmuz 0,09 4,85 6,81 8,07 -0,32 5,15 5,62 6,43
Agustos 0,40 5,27 7,14 7,88 0,98 6,19 6,21 6,14

Eyldl 0,89 6,21 7,95 7,80 1,53 7,81 6,92 5,92

Ekim 1,55 7,86 7,58 7,69 -0,20 7,59 5,74 5,58

Kasim 0,67 8,58 8,10 7,61 -1,42 6,06 5,25 5,33

Aralik 0,21 8,81 8,81 7,67 -0,33 5,71 5,71 5,28

Ocak 1,82 1,82 9,58 7,87 0,55 0,55 5,94 5,50

Subat -0,02 1,80 8,78 7,97 -0,20 0,34 4,47 5,61

Mart -0,04 1,75 7,46 7,96 0,40 0,75 3,80 5,64

Nisan 0,78 2,55 6,57 7,84 0,52 1,27 2,87 5,47

Mayis 0,58 3,15 6,58 7,71 1,48 2,77 3,25 5,19

Haziran 0,47 3,63 7,64 7,74 0,41 3,19 3,41 4,91

2016 Temmuz 1,16 4,84 8,79 7,91 0,21 3,41 3,96 4,77
Agustos -0,29 4,53 8,05 7,98 0,08 3,49 3,03 4,51

Eyldl 0,18 4,72 7,28 7,92 0,29 3,79 1,78 4,07

Ekim 1,44 6,23 7,16 7,89 0,84 4,66 2,84 3,83

Kasim 0,52 6,78 7,00 7,79 2,00 6,76 6,41 3,93

Aralik 1,64 8,53 8,53 7,78 2,98 9,94 9,94 4,30

Ocak 2,46 2,46 9,22 7,76 3,98 3,98 13,69 4,96

Subat 0,81 3,29 10,13 7,88 1,26 5,29 15,36 5,87

Mart 1,02 4,34 11,29 8,21 1,04 6,38 16,09 6,89

Nisan 1,31 5,71 11,87 8,66 0,76 7,19 16,37 8,01

Mayis 0,45 6,18 11,72 9,09 0,52 7,74 15,26 9,02

2017 Haziran -0,27 5,89 10,90 9,36 0,07 7,82 14,87 9,98
Temmuz 0,15 6,05 9,79 9,44 0,72 8,60 15,45 10,94

Agustos 0,52 6,60 10,68 9,66 0,85 9,52 16,34 12,05

Eyldl 0,65 7,29 11,20 9,98 0,24 9,78 16,28 13,26

Ekim 2,08 9,52 11,90 10,37 1,71 11,66 17,28 14,47

Kasim 1,49 11,16 12,98 10,87 2,02 13,91 17,30 15,38

Aralik 0,69 11,92 11,92 11,14 1,37 15,47 15,47 15,82

2018 Qcak (" 1,52 1,52 10,89 11,28 1,17 1,17 12,34 15,68

(T) Tahmin

Kaynak: TUIK, Datastream
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glvenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlan-
mistir ve higbir sekilde finansal enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen
gorls ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tirkiye is Bankasi A.S.’nin kurumsal yaklagimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve degerlendirmeleri-
dir. Turkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru, degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir.
Tirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle
dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi tarafindan, herhangi bir amacgla, kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitila-
maz veya yayimlanamaz. Tim haklarimiz saklidir.
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