2012 Yili Birinci Geyrek Biiyiime Rakamlarina iligkin Not

Gegctigimiz yilin ikinci yarisindan itibaren yavaglama egiliminde olan Turkiye
ekonomisi, 2012 yilinin ilk c¢eyreginde yilllk bazda %3,2 oraninda blyume
kaydetmistir. Bu donemde, ekonomik aktivite kriz sonrasi dénemin en zayif
performansini sergilemesine ragmen, yurticinde buyume %?2,8’lik piyasa beklentisinin
uzerinde gergeklesmigtir.

GSYH (Bir onceki yilin ayni geyregine gore % degisim)
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Takvim etkilerinden arindirilmigs GSYH verisi 2012 yilinin ilk geyreginde bir dnceki
yihin ayni donemine gore %2,4’lik artis kaydetmistir. Ayni donemde, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmig GSYH verisi ise bir dnceki ceyrege goére %0,4
azalarak ekonomik aktivitedeki zayif seyri teyit etmistir.

Mevsim ve Takvim Etkilerinden

Takvim Etkisinden Arindiniimis Seri*

Donem

Arindiriimig Seri* (%) (%)
2010 C1 12,6 10
2010 G2 10,4 3,7
2010 C3 6.0 08
2010 G4 9,7 4.1
2011 C1 11,9 2,1
2011 G2 8,7 13
2011 G3 8,0 10
2011 G4 4,8 04
2012 G1 2,4 0.4

*Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore degisim

**Bir dnceki geyrege gore degisim
iktisadi faaliyet kollarina gére GSYH incelendiginde, yilin ilk ceyreginde %3 artan
sinai Uretim bayumeye 0,9 puanlik katki saglarken, yurticindeki ekonomik aktivitede
en ylUksek paya sahip olan hizmetler sektéri bu dénemde %3,2’lik artis kaydederek
blyimeye 2 puanlik katki saglamistir. Son iki ¢ceyrekte ivme kaybinin belirginlestigi
ingaat sektodrt 2012 yilinin ilk geyreginde yillik olarak %2,8 buylrken, ayni donemde
tarim sektorinde ekonomik aktivite %4,6 oraninda artmistir. Her iki sektérin de
bliyumeye katkisi 0,2 puan duzeyinde gergeklesmistir.



Sektorlere Gore Katki Puan (%)
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Harcamalar yontemiyle GSYH incelendiginde, yilin ilk c¢eyreginde ekonomik
aktivitedeki yavaslama daha net bir sekilde gorulmektedir. Kriz sonrasi dénemde
baylmenin motoru konumunda olan 06zel tuketim harcamalari 2012 yilinin ilk
ceyreginde yatay seyrederken, kamu harcamalarinin blyimeye 0,5 puanlk katki
sagladiglr gorulmektedir. Bu donemde yatirrm harcamalari da zayif bir performans
sergilemistir. Yilin ilk ceyreginde stoklardaki azalis ise blyumeyi 2,3 puanlik
disuricl ydénde etkide bulunmustur. Ote yandan, politika yapicilarin i¢ ve dis talebi
dengelemek amaciyla almis olduklari dnlemler bu donemde net ihracat kaleminin 4,5
puan ile bluyimeye en fazla katkiy1 saglamasinda etkili olmustur.

Harcamalar Yéntemiyle Katki (% puan)

2011 2012
C1 C2 C3 c4 Yillik C1

Tiiketim 9,3 6,5 6,2 1,8 5,8 0,5
Ozel 8,6 5,6 52 2,4 5,3 0,0
Kamu 0,7 0,9 0,9 -0,6 0,5 0,5
Yatirnm 7,4 6,9 3,2 0,6 4.4 0,4
Ozel 75 6,9 3,2 1,1 4,5 0,4
Kamu 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,1 0,1
Stok Degisimi 0,4 0,8 -1,5 -0,4 -0,3 2,3
Net ihracat -5,2 5,1 0,5 3,2 -1,4 45
ihracat 2,0 0,1 2,4 1,6 1,6 3,0
ithalat -7,3 -5,2 -1,8 1,5 -3,0 1,6
GSYH 11,9 9,1 8,4 5,2 8,5 3,2

Rakamlar yuvarlamalardan 6turd toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmigtir.

2012 yihinin ikinci ¢geyreginde ise, guven endekslerinde gorulen nispi toparlanmanin
yani sira kredi hacmi artigs hizindaki “kademeli” canlanma 0Ozel tuketim ve yatirm
harcamalarinin daha olumlu bir performans sergiledigine isaret ederken, i¢ ve dis
talep kosullarindaki dengelenmenin sirmesi de net ihracatin buyimeye katki
saglamaya devam etmesinde etkili olmustur. Bu c¢ercevede, Turkiye ekonomisinin
yilin ikinci ¢geyreginde %3,6 oraninda blyudugund tahmin ediyoruz.

2012 yili genelinde ise, yilin ikinci yarisinda ekonomik aktivitedeki ihmli seyrin devam

edecegi varsayimiyla buylimenin %3,5-4 civarinda gerceklesebilecegini d6ngoriyoruz.

iktisadi Aragtirmalar Béliimii
Temmuz 2012




YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.




