2012 Yili ikinci Geyrek Biiyiime Rakamlarina iligkin Not

Son bir yilllk dénemde belirgin bir sekilde ivme kaybeden Tlrkiye ekonomisi 2012
yihinin ikinci c¢eyreginde bir onceki yillin ayni donemine goére %2,9 oraninda
bayimuastir. Bu dénemde, buyume %3,3'lUk piyasa beklentisinin altinda
gerceklesirken, yurticinde ekonomik aktivite 2009’un tGguncu geyreginden bu yana en
zayIf bluyume performansini sergilemigtir.

2012 yihinin ilk yarisinda bliylime %3,1 oraninda gergeklesirken, TUIK birinci geyrek
GSYH artisini da %3,2'den %3,3’e revize etmigtir.

GSYH (Bir onceki yilin ayni geyregine gore % degisim)
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Takvim etkilerinden arindiriimis GSYH verisi 2012 yilinin ikinci geyreginde bir énceki
yihin ayni dénemine goére %3,2’lik artis kaydetmistir. Ayni donemde, mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis GSYH verisi de bir dnceki ¢eyrege gore %1,8
oraninda artmistir.

Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim Etkilerinden

Donem Arnindirilmig Seri* (%) Armdng};? Seri™
2010 G1 12,6 0,9
2010 G2 10,4 3,6
2010 C3 6,0 0,8
2010 G4 9,7 4,2
2011 G1 12,1 2,2
2011 G2 8,7 1,0
2011 C3 8,1 1,1
2011 G4 4,6 0,4
2012 G1 2,5 -0,1
2012 G2 3,2 1,8

*Bir dnceki yilin ayni donemine gore degisim

**Bir 6nceki geyrede gore degisim
iktisadi faaliyet kollarina gore blyiime incelendiginde, GSYH icinde en fazla agirhga
sahip hizmetler sektérindeki gelismelerin ikinci ¢eyrekte buyumenin beklentilerin
altinda gergeklesmesinde etkili oldugu gorulmektedir. Nitekim, bu donemde so6z
konusu sektorde ekonomik aktivite bir dnceki yilin ayni dénemine gore %2,7 artmis
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ve buyimeye katkisi 1,6 puan diizeyinde gerceklesmistir. ikinci geyrekte ekonomik
aktivitenin diger faaliyet kollarina kiyasla daha gugcli bir seyir izledigi sanayi sektori
ise bir onceki yilin ayni donemine gore %3,6 oraninda buyumaustir. Ayni donemde,
tarim sektérinde Uretim %3,5 oraninda artis kaydetmis ve blyumeye 0,26 puanlik
katki saglamistir. Kriz sonrasi donemde olduk¢a gugli bir bayime performansi
sergileyen ingaat sektorinde ise yillik buyime %0,4 seviyesinde gercekleserek
durma noktasina yaklasmistir.

Sektorlere Gore Katki (% puan)
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Harcamalar yontemiyle GSYH incelendiginde, yilin ikinci c¢eyreginde ekonomik
aktivitedeki yavaslama daha net bir sekilde gorulmektedir. Kriz sonrasi dénemde
buydmenin motoru konumunda olan 0Ozel tuketim ve yatinm harcamalarindaki
yavaslama dikkat ¢cekmektedir. 2012’nin ikinci ceyreginde Ozel yatinm ve tuketim
harcamalari buyumeyi sirasiyla 1,9 ve 0,3 puan dusurictu yonde etkilemistir. Bu
donemde, kamu harcamalarinin buylume (zerindeki net etkisi sinirh dizeyde
kalirken, stok degisimleri biyimeyi 0,8 puan disirmustir. Ote yandan, ic ve dis
talepteki dengelenme surecinin bliyume Uzerindeki etkisi bu donemde de devam
etmigstir. Yilin ikinci ceyreginde net ihracat buyimeye 5,7 puanlik katki saglamistir.

Harcamalar Yontemiyle Katki (% puan)

2011 2012

C1 C2 C3 C4 Yilhk C1 C2
Tiiketim 9,4 6,6 6,2 1,8 5,8 0,6 0,1
Ozel 8,7 57 5,2 2,4 5,4 0,1 -0,3
Kamu 0,7 0,9 0,9 -0,6 0,5 0,5 0,4
Yatirnm 7,8 6,9 33 0,4 4.4 0,4 2,1
Ozel 7,8 7,0 3,3 0,8 45 0,3 -1,9
Kamu 0,0 0,0 0,0 -0,5 -0,1 0,1 -0,2
Stok Degisimi 0,4 0,7 1,6 -0,3 0,3 2,3 0,8
Net ihracat -5,6 5,1 0,5 3,2 1,5 4,6 5,7
ihracat 2,0 0,1 2,4 1,6 1,6 2,7 4.6
ithalat -7,6 5,2 -1,8 1,5 -3,0 1,9 1,1
GSYH 12,1 9,1 8,4 5,0 8,5 3,3 2,9

Rakamlar yuvarlamalardan 6turi toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmustir.

2012 yilinin Gglncu c¢eyredinde ise, tuketici glven endekslerindeki yatay seyrin
surmesi ile kredi hacmindeki gelismeler, 6zel tuketim ve yatirrm harcamalarindaki
zayIf seyrin sirdugune isaret etmektedir. Bu dénemde i¢ ve dis talep kosullarindaki
dengelenmenin devam etmesi ise net ihracat kaleminin buylmeye desteginin
surdugini goéstermektedir. Uretim ydntemi ile incelendiginde de, yurticinde sanayi
uretiminin mevsimsel etkiler nedeniyle bir miktar ivme kaybettigi anlasiimaktadir. Bu
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cercevede, Turkiye ekonomisinin yilin Gguncu ¢eyreginde %2 civarinda buyuyecegini
tahmin ediyoruz.

Ote yandan, yurtdigi ve vyurtigi piyasalardaki nispeten zayif biyime kosullari,
uluslararasi faiz oranlarinin dusuk duzeyi, yurtiginde kredi hacminin ihml seyri ile TL
para piyasasl ve mevduat faizlerindeki gerileme egilimi; yilin geri kalan kisminda
TCMB'nin faiz koridorunun ust sinirinda kademeli olarak indirime gitmesi i¢in uygun
bir zeminin olustuguna isaret etmektedir. Bu ¢gercevede, dorduncu geyrekte yurtiginde
politika yapicilarin ekonomik aktiviteyi destekleyici yonde adim atacagi varsayimi
altinda buyumenin bir miktar hizlanabilecegini dustniyoruz. 2012 yilinda blydmenin
%3-3,5 civarinda gergeklesecegini tahmin ediyoruz.

iktisadi Arastirmalar Boliimii
Eyliil 2012



YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.




