2012 Yili Ugiincii Geyrek Biiyiime Rakamlarina iligkin Not

2011 yihinin ilk ceyreginden itibaren yillik buyume hizi yavasglayan Turkiye ekonomisi,
2012 yihnin Gguncu geyreginde bir onceki yilin ayni donemine gore %1,6 oraninda
bayimuastir. Bu dénemde, yillik blylime %2,6’lik piyasa beklentisinin oldukga altinda
gerceklesmistir.

TUIK blylme rakamlarini yilin ilk geyreginde %3,3'ten %3,4’e, yilin ikinci geyreginde

ise %2,9dan %3’e revize etmistir. Boylece, 2012 yilinin ilk dokuz ayi itibariyla
blyume bir dnceki yilin ayni donemine gore %2,6 seviyesinde gergeklesmistir.

GSYH (Bir onceki yilin ayni geyregine gore % degisim)
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Kaynak: TUIK

Takvim etkilerinden arindinilmis GSYH verisi 2012 yilinin Gglncu ceyreginde bir
onceki yilin ayni dénemine gore %1,9’'luk artis kaydetmistir. Ayni ddnemde, mevsim
ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH verisi de bir dnceki geyrege gore %0,2
oraninda artmigtir.

Takvim Etkisinden Mevsim ve Takvim Etkilerinden

Doénem Arindinilmis Seri* (%) Arlnd|r|2(|)}(1);§ Seri**
2010 ¢1 12,6 0,9
2010 G2 10,4 3,5
2010 C3 6,0 1,0
2010 G4 9,7 4,2
2011 ¢G1 12,1 2,1
2011 G2 8,7 0,9
2011 G3 8,1 1,3
2011 C4 4,6 0,3
2012 ¢1 2,6 -0,1
2012 G2 3,4 1,7
2012 C3 1,9 0,2

*Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore degisim

**Bir 6nceki ceyrege gore degdisim

Kaynak: TUIK
iktisadi faaliyet kollarina gére bliylime incelendiginde, GSYH icinde en fazla agirhga
sahip olan hizmetler sektoru ile sanayi sektorindeki gelismelerin Ggunclu geyrekte
blyUmenin zayif seyri Uzerinde etkili oldugu goértlmektedir. Bir énceki yilin ayni
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donemi ile kiyaslandiginda hizmetler sektorinde ekonomik aktivite %1,4 artarak
buyumeye 0,7 puan katki saglamistir. Ayni donemde sanayi sektorindeki buyume
%1,7, tarim sektorinde %2,9 oraninda gergeklesmistir. Kriz sonrasi donemde
oldukga gucll bir buylime performansi sergileyen insaat sektorinde ise yillik biylime
%0,4 seviyesinde gercekleserek GSYH artisina gok sinirli bir katki saglamistir.

Sektorlere Gore Katki (% puan)
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Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmstir.

Harcamalar yontemiyle GSYH incelendiginde, yilin Gglncl ¢eyreginde buylmenin
net ihracat ile kamu harcamalarindaki artigin etkisiyle sirdigu goérilmektedir. I¢ ve
dis talepteki dengelenme bu donemde de devam etmigtir. Nitekim, yilin Gguncu
ceyreginde net ihracat buyumeye 3,4 puanlik katki saglarken, kamu harcamalari
bliyimeyi 0,8 puan artirici yonde desteklemistir. Turkiye’de ekonomik aktivitenin
guclu performans sergiledigi ddonemlerde buylimeye en yuksek katkiyl saglayan ozel
sektor tuketim ve yatirrm harcamalari ise bu donemde bir dnceki ¢ceyrekte oldugu gibi
ekonomiyi daraltici yénde etkilemistir. Ozel sektériin yatinm harcamalarinin yilin
uclncu ceyreginde bir dnceki yilin ayni geyregine gére %11,1 daralirken, Ozel
tiketim harcamalari da %0,5 oraninda azalmistir. Ozellikle, dzel sektdr tiiketim
harcamalarinin veri setinin acgiklandigi 1998-2012 déneminde 2001 ve 2009
yillarindan sonra ilk kez yilin ilk U¢ ¢eyreginde de daralmaya isaret etmesi dikkat
cekmektedir. Bu donemde stok degisimlerinin buyumeye etkisi ise oldukga sinirli
dizeyde kalmistir.

Harcamalar Yontemiyle Katki (% puan)

2011 2012

c1 c2 Cc3 C4 | Yk | ¢1 c2 Cc3 | ilk9 Ay
Tiiketim 9,4 6,6 6,2 18 58 05 | -02 | 00 0,1
Ozel 8,7 5,7 5,2 2,4 54 | -01 | -0,7 | -04 -0,4
Kamu 07 0,9 09 | 06 | 05 0,5 0,4 0,4 0,5
Yatirim 78 6,9 3,3 0,4 4.4 04 | -21 | -18 1,2
Ozel 7.8 7,0 3,3 08 4,5 03 | -1,9 | -22 1,3
Kamu 0,0 0,0 00 | 05 | 01 | 01 | -02 | 04 0,1
Stok Degisimi 0,4 07 | 16 | 03 | 03 | 21 | 07 | -01 -0,9
Net ihracat 56 | 51 | 05 32 | -15 | 47 5,9 3,4 4,6
ihracat 2,0 0,1 2,4 1,6 1,6 2,8 4,8 2,8 35
ithalat 76 | 52 | -1,8 | 15 | -30 | 1,9 1,1 0,6 1.2
GSYH 121 | 91 8,4 5,0 8,5 3.4 3,0 16 2,6

Rakamlar yuvarlamalardan 6turi toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmistir.




2012 yihnin son geyreginde, tuketici ve reel kesim guven endekslerinin seyri ile kredi
hacmindeki gelismeler, o6zel tuketim ve yatinm harcamalarinda henuz 6nemli bir
toparlanmaya isaret etmemektedir. Bu donemde i¢ ve disg talep kosullarindaki
dengelenmenin ise ivme kaybetmekle birlikte devam ettigi gorulmekte, bu durum net
ihracat kaleminin buyumeye desteginin surdugunu gostermektedir. Bu gercevede,
Tarkiye ekonomisinin 2012 yilinda %3-%3,2 bandinda buytyecegini tahmin ediyoruz.

Ote yandan, yurtdisi piyasalardaki nispeten zayif talep kosullari, uluslararasi faiz
oranlarinin dusuk duzeyi, yurt icinde tahminlerin altinda kalan bayume verileri, kredi
hacminin 1limh seyri ve enflasyonun TCMB’nin yilsonu tahmininin olduk¢a altinda
gerceklesecek olmasi; TCMB’nin ekonomik aktiviteyi desteklemek adina daha fazla
tedbir alabilecegine isaret etmektedir. Bu c¢ercevede, buyumenin 2013 yilinin ilk
yarisinda bir miktar hizlanabilecegdini dusunuyoruz.

Tiirkiye is Bankasi A.S.

iktisadi Arastirmalar Boliimii
Aralik 2012

Diger calismalarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.




