Ekonomik Bliyiime - 2012 4. Ceyrek

iktisadi Arastirmalar Boliimii

1 Nisan 2013

P N
TURKIYE $ BANKASI

4. ceyrek biiyiimesi beklentilerin altinda...

Tlrkiye ekonomisi 2012 yilinin 4. ceyredinde 2011 yilinin
ayni ceyredine gore %1,4 oraninda blytmustir. Blyime
orani %2,3'llik piyasa beklentisinin belirgin altinda kalmistir.
Yillik bazda ise, Tirkiye ekonomisi 2012'de %?2,2 oraninda
biiylime kaydetmistir. TUIK ayrica gecmis déneme iliskin
bilylme verilerini de revize etmistir. Bdylece, 2011 yili
blylime orani %8,5'ten %8,8'e glincellenirken, 2012 yilinin
ilk iki ceyregine iliskin bliylime oranlari asagi yonli revize
edilmistir.

2012 yili sonunda Trkiye ekonomisi 786,3 milyar USD'lik

biyiklige ulasirken, kisi basi GSYH 10.504 USD olarak
hesaplanmistir.

GSYH* Gelisme Hizi Revizyonlari (%)
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| 3,4 3.3 -0,1
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1 1,6 1,6 0,0
\% - 14 -
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* Sabit Fiyatlarla

2012 yilinin son ceyreginde kamu harcamalan
biiyiimeye katki sagladi.

2012 yihnin son ceyredinde yurt ici talep kosullarinda
beklenen toparlanmanin gerceklesmedigi gortlmektedir.
Nitekim, 6zel sektorlin yurt ici tliketim harcamalarinin, 2012

yilinin ilk Gg¢ ceyredinde oldugu gibi, yilin son ceyredinde de
daralmaya devam ettigi dikkat cekmektedir. Bu durum,
TCMB'nin Adustos 2012'den itibaren uyguladigi destekleyici
para politikalarinin  etkisinin sinirli - diizeyde kaldigini
gbstermektedir. Ote yandan, 6zel tiikketim harcamalarindaki
gerilemeye karsin kamunun tiiketim harcamalarinin arttigi
goze carpmaktadir. Boylece, 2012 yilinin son ceyredinde
kamu sektdrindn tiketim harcamalarinin biylimeye katkisi
0,9 puan ile 2012 yilinin en ylksek seviyesinde
gerceklesmistir.

Yatinm harcamalan incelendiginde ise, 2012 yilinin son
ceyreginde 6zel sektdriin yatinm harcamalarinin bir 6nceki
yihin ayni ceyredine gore %9,2 oraninda azaldidi dikkat
cekmektedir. Ozel sektdriin yatinm harcamalarindaki diisiis
2009 yilinin dgtincli ceyreginden bu yana kaydedilen en sert
distise isaret etmektedir. Bu cercevede, yilin son
ceyreginde séz konusu harcamalar bliyiimeyi 1,9 puan
azaltici etkide bulunmustur. Buna karsihk kamu yatinm
harcamalar ayni ddnemde %21,4 artarak biiyiimeye 1 puan
yukari yonli katki saglamistir.

ic ve dis talep arasindaki dengelenmenin devam etmesine
bagl olarak 2012 yilinin son ceyredinde de net ihracatin
biiyiimeye katkisinin stirdiigi gézlenmektedir.

2012 yil geneline bakildiginda da biliyiimeye en yliksek
katkinin net ihracattan kaynaklandidi, 6zel tiiketim ve
yatinm harcamalarinin blylimeyi 1,5 puan dustrict yonde
etkiledigi, kamu tiiketim ve yatirnm harcamalarinin ise sinirli
diizeyde de olsa bliyiimeye destek oldugu goriilmektedir. Bu
durum, 2012 yilinda bliyiimenin kompozisyonunda 2010 ve
2011 yillarina kiyasla énemli dedisim yasandigini ortaya
koymaktadir.

Harcamalar Yontemiyle Katki (% puan)
2011 2012
C1 ce c3 Cc4 Yilik 1 c2 c3 Cc4 Yilik
Tiiketim 9,7 6.5 6.0 1.8 5.8 0,2 -0.4 0,2 0,3 0,1
Ozel 9,0 5,6 5,0 2,3 53 -0,3 -0.9 -0,3 -0,6 -0,5
Kamu 0,7 0,9 0,9 -0,5 0,5 0,5 0,4 0,5 0,9 0,6
Yatirim 8.3 6.7 3.3 -0,2 4,3 0,2 -0,7 -1,0 -1,0 -0.7
Ozel 8,3 6.7 3,2 0,2 4,4 0.3 -0.9 -1,2 -1,9 -1,0
Kamu 0,0 0.0 0.1 -0,4 -0,1 -01 0.1 0,2 1,0 0.3
Stok Degisimi 0.4 0.7 -1,6 -0,2 -0,2 -2,2 -1,5 -0.8 -0,9 -1,3
Netihracat -6.0 -4,6 1.1 3.9 -1.1 51 5.5 3.1 2.9 4,1
ihracat 2,7 0,6 2,8 15 1.9 3,5 5,7 3,6 3,7 4,1
ithalat 8,7 5,2 1,7 -2,5 3,0 -1,6 0.1 0,5 0.8 0,0
GSYH 12,4 9,3 _ 8,7 5,3 8.8 3,3 2,9 1,6 1,4 2,2
Rakamlar yuvarlamalardan 6tirii toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Sanayi sektorii 2009 yilinin iiciincii ceyreginden bu
yana ilk defa daraldi.

Uretim yontemiyle bakildiginda, GSYH verileri icinde en fazla
agirida sahip olan hizmetler sektoriiniin 2012 yilinin son
ceyredinde 1 puan ile bilyimeye en fazla katki saglayan
sekt6r oldugu goriilmektedir. Ayni ddnemde sanayi sektori
ise, 2009 yihnin Gciincl ceyredinden bu yana ilk defa
blyiimeyi daralticc yonde etkide bulunmustur. Tarim
sekt6ri bu dénemde biylimeye 0,4 puan katki saglarken,
insaat sektord yatay bir seyir izlemistir. 2012 yili genelinde
de bliylimeye en fazla katki yapan sektor hizmetler olurken,
bu sektorii sanayi sektoriiniinizledigi gorilmektedir.

2013 yilinda bilyiimenin %4'ili asabilecegini tahmin
ediyoruz.

2010 ve 2011 yillarinda sirasiyla %9,2 ve %8,8 biiyliyen
Tirkiye ekonomisi, kiiresel ekonomiye iliskin risklerin devam
ettigi bir ortamda i¢c ve dis talebin dengelenmesi ve cari
acigin  makul seviyelere cekilmesi kapsaminda alinan
Onlemler paralelinde 2012 yilinda belirgin bir sekilde
yavaslayarak %¢2,2 oraninda blylime kaydetmistir.
Bliylimedeki yavaslama paralelinde cari acigin GSYH'ye orani
2011 yilindaki %9,7 seviyesinden %6'ya gerilemistir. Cari
aciktaki gerileme ile birlikte dis dengenin iyilesmesi
Tirkiye'nin kredi notuna da olumlu yansimistir.

Aciklanan veriler itibarniyla 2013 yilinin ilk ceyredi
degerlendirildiginde kredi hacmi artisindaki ivmelenmenin
de katkisiyla yurt ici talebin bir miktar canlandidi tahmin
edilmektedir. Reel kesim gliven endeksinde son aylarda
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gozlenen yikselis edilimi de bu durumu teyit eder
niteliktedir. Yihn ilk ¢ ayinda 6zellikle Euro Alani'ndaki
gelismelere bagh olarak kiiresel ekonomiye iliskin
endiselerin devam etmesi dis talebin zayif bir seyir
izlemesine neden olmaktadir. Buna karsilik, ihracat
pazarlarinin  cesitlendiriimesi  stratejisi  kapsaminda
Tlrkiye'nin ihracat artisini korudugu dikkat cekmektedir. Bu
cercevede, 2013 yilinda i¢ ve dis talebin bliyimeye daha
dengeli katkida bulunacadini ve bilyimenin baz etkisinin de
katkisiyla 2012 yilina kiyasla hizlanarak Orta Vadeli Program
hedefi olan %4'iin lzerinde gerceklesebilecedini tahmin
ediyoruz. Bununla birlikte, TCMB'nin cari acik kaynakli riskleri
gozeterek yurt ici talepte arzu edilenin lzerinde bir artis
gorilmesi halinde makroihtiyati tedbir almaya devam
edecedi anlasiimaktadir.

Kaynak: TUIK
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Bu rapor Bankamiz uzmanlan tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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