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ilk ceyrekte biiyiime beklentilerin iizerinde... toparlanmanin etkili oldugu bir biyiime performansi
sergilemistir. Nitekim, 2012 yilinin dort ceyredinde de yillik
bazda gerileyen hanehalki tiiketim harcamalar 2013'tn ilk
ceyredinde %3 artmistir. Bu gelisme, TCMB'nin Agdustos
2012'den itibaren uyquladi§i ekonomik aktiviteyi
destekleyici para politikalarinin  gecikmeli  etkilerinin
gozlenmeye baslandigina isaret etmektedir. Ayrica,
kamunun tiiketim harcamalarinin da blytmeye katkisinin
sirdigu goridlmektedir. Boylece, kamu ve 6zel sektoriin
tliketim harcamalarinin biylimeye toplam katkisi 2,8 puan
diizeyinde gerceklesmistir.

Tlrkiye ekonomisi 2013 yilinin ilk ceyredinde gectigimiz yihn
ayni ddnemine gore piyasa beklentisi olan %2,3'lin lizerinde
ve %3,0 oraninda blylmustir. Boylece, 2011 yilinin ilk
ceyredinden bu yana ivme kaybeden yillik GSYH (sabit
fiyatlarla) artisi 2013 yilinin ilk ceyredinde yeniden hiz
kazanmistir.

Sabit fiyatlarla GSYH verilerine gére, takvim etkilerinden
arindinlmis GSYH de 2013 yilinin ilk ceyredinde bir dnceki
yilin ayni dénemine goére %3,7'lik artis kaydederken,
mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH bir 6nceki

ceyrede gore %1,6 artarak ekonomik aktivitedeki ~ Kamununyatinm harcamalarindarekor artis...

canlanmayi teyit etmistir. Yatirim harcamalan incelendiginde ise, 6zel sektdriin ve
GSYH Gelismeleri (1998 fiyatlariyla) kamunun yatinm harcamalarindaki ayrismanin devam ettigi
Takvim Mevsim ve Takvim gorilmektedir. Bu ddnemde, 0Ozel sekt6rin yatinm
Ddnem Etkisinden Arindiriimis Etkisinden Arindiriimis harcamalart bir onceki y|||r| ayni donemine g('jre %39,1
GSYH* (%) GSYH™ (%) oraninda azalirken, kamunun yatinm harcamalar %81,9 ile
20l ol 125 i rekor diizeyde artmistir. Ozel sektériin  yatinm
2011C2 9,0 1,0

harcamalarindaki gerileme 2013 yilinin ilk ceyredinde

;gﬂgz Z:g Cl)i bliylimeyi 2,1 puan disiiriicii yénde etkilerken, kamunun
2012C1 26 0,4 yatinm harcamalarindaki artis bu etkiyi dengelemis; yatirim
20122 3,2 1,7 harcamalarinin ilk ceyrekteki biiyiimeye toplam katkisi 0,1
2012C3 1.9 01 puan olmustur.

;gigz ;j S,'é Ote yandan, 2012 yilinda biiyiimeye en yiiksek katkiyi
~Bir Gncekiyiim aym donemine gore dedisim saglayan netihracatin, 2013 yilinin ilk ceyredinde ithalattaki
**Bir dnceki ceyrede gore dedisim ivmelenmeye badh olarak bliyiimeye etkisinin ortadan

Yilin ilk ceyreginde ic tiiketime dayal bir biiyiime  kalktigigorulmektedir.
gozlendi.

2012 yilinda net ihracata dayali biiytiyen Tirkiye ekonomisi,
yihn ilk ceyredinde yurt ici talep kosullarinda gozlenen

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2011 2012 2013

c1 c2 c3 C4  Yillk c1 c2 c3 Cc4  Yillk c1

Tiiketim 9,7 6,5 6,0 1,8 5.8 0,2 -0.4 0.2 0.3 0,1 2.8
Ozel 5,0 56 5,0 2,3 53 -0,3 -0,9 -0,3 -0,6 -0,5 21
Kamu 0,7 0,9 0,9 -0,5 0,5 0,5 0.4 0,5 0,9 0,6 0,7
Yatirim 8.3 6.7 3.3 -0,2 4,3 0,2 -0,7 -1,0 -1,0 -0,7 0,1
Ozel 8,3 6,7 3,2 0,2 4,4 0,3 -0,9 -1,2 -19 -1,0 2,1
Kamu 0,0 0,0 0,1 -0,4 -0,1 -0,1 0,1 0,2 1,0 0,3 2,2
Stok Dedisimi 0.4 0,7 -1,6 -0,2 -0,2 -2.2 -1,5 -0.8 -0,9 -1,3 0.2
Netihracat -6,0 -4,6 1,1 3,9 -1,1 51 5,5 3,1 2,9 4,1 0.0
ihracat 2,7 0,6 2,8 15 19 3,5 57 3,6 3,7 4,1 0.9
ithalat -8,7 -5,2 -1,7 2,5 -3,0 1,6 -0,1 -0,5 -0,8 0,0 -0,9
GSYH 12,4 9,3 8,7 53 8.8 3.3 2,9 1,6 1,4 2,2 3,0

=
Rakamlar yuvarlamalardan 6tird toplami vermeyebilir.

Kaynak: TUIK
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insaat sektérii yillik bazda %5,9 biiyiidii.

GSYH verilerine gore yilin ilk ceyreginde %2,2 ile tedrici bir
artis kaydeden sanayi tretiminin bliyiimeye katkisi 0,6 puan
olmustur. GSYH icinde en yliksek paya sahip olan hizmetler
sektori ise bu ddnemde %3,1'lik artis kaydederek
biiylimeye 1,9 puanlik katki saglamistir. insaat sektériinde
de uretim yilin ilk ceyreginde bir énceki yilin ayni dénemine
gobre %5,9 artarak 2011 yilinin son ceyredinden bu yana en
hizli bilyiimeye isaret etmistir.
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2013 yiinda ic talebin
siirdiirmesini bekliyoruz.

bilyiimeye destegini

2012 yilinda %2,2 oraninda biyliyen Tirkiye ekonomisi,
2013 yilinin ilk ceyredinde TCMB'nin Adustos 2012'den
itibaren uyguladigi ekonomik blylimeyi destekleyici
politikalarin gecikmeli etkileri ile %3,0'liik bir blylime
kaydetmistir. Kiiresel talebin zayif gorinimintin strdigu
ve ic talebin politika yapicilar tarafindan desteklendidi bir
ortamda 2012 yilinin aksine net ihracatin blyiime
Uzerindeki olumlu katkisi 2013 yilinin ilk ceyredinde ortadan
kalkmistir. Tiketim harcamalaninin blyiimeye olumlu
katkisimin yihn  geri kalan kisminda da strmesi
beklenmektedir. Kredi hacmi artisinin ivmelenerek siirmesi,
yihn ikinci ceyredine iliskin aciklanan dnci gostergelerin
nispeten olumlu seyri ve Nisan ayina iliskin sinai tretim
verisinin beklentilerin oldukca tzerinde gerceklesmesi de
yihn ikinci ceyredinde ekonomideki tedrici toparlanma
ediliminin sirebilecedine isaret etmektedir. Bu cercevede,
Turkiye ekonomisinin 2013 yilinda %4-4,5 civarinda bir
biiylime performansi sergileyebilecegini &ngériiyoruz. Ote
yandan, son doénemde yurt ici ve yurt disi piyasalardaki
gelismeler nedeniyle kurda gézlenen dalgalanmalarin fiyat
istikrarini ve finansal istikrari etkileyebilecedi ongortsiyle
TCMB 11 Haziran'da kisa sireli ek parasal sikilastirmaya
baslayacagini duyurmustur. S6z konusu uygulamanin siresi
ve i¢ talep lizerindeki etkileri bliyiime performansi izerinde
bir risk unsuru olabilecektir.

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdur.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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