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Tiirkiye ekonomisi yilin iciincii ceyreginde

beklentilerin lizerinde biiyiidii.

Tlrkiye ekonomisi 2013 yilinin Gclincli ceyredinde de
toparlanma edilimini strdirmds ve bir énceki yilin ayni
dénemine gore %4,4 oraninda biiylime kaydetmistir. Piyasa
beklentisi GSYH'nin %4,05 artis kaydedecedi yonindeydi.
Boylece, Tiirkiye ekonomisi yilin ilk dokuz aylik déneminde
2012 yilimn ayni donemine kiyasla %4 oraninda
blylmdstdr.

Takvim etkilerinden arindinldiginda, GSYH dciincl ceyrekte
bir dnceki yilin ayni dénemine gore %4,3'llik artis kaydetmis
ve 2011 yilinin son ceyredinden bu yana en yuksek yillik
artisi gerceklestirmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmis GSYH de bir énceki ceyrede gore %0,9 oraninda
artarak s6z konusu donemde global gelismelerden
kaynaklanan dalgalanmalara ragmen ekonomik aktivitenin
bir 6nceki ceyrege gore hizlandigina isaret etmistir.

GSYH Gelismeleri (1998 fiyatlanyla)

Takvim Mevsim ve Takvim
Donem Etkisinden Arindiriimis Etkisinden Arindiriimis
GSYH* (%) GSYH** (%)
2011 C1 12,5 2,2
2011 C2 9,0 0.8
2011C3 8,4 13
2011 C4 49 0,7
2012C1 24 -0,4
2012C2 3.1 14
2012C3 18 0,3
2012C4 14 0.2
2013 C1 3,7 15
2013 C2 4,2 2,0
2013 (3 4,3 0,9

*Bir dnceki yilin ayni donemine gére degdisim

**Bir 6nceki ceyrege gore dedisim

Ote yandan, TUIK 2013 yilinin ilk ve ikinci ceyregine iliskin
GSYH verilerinde revizyon gerceklestirmistir. Bu cercevede,
2013 yilinin ilk ceyrek blylimesi %¢2,9'dan %3'e, ikinci
ceyrek bliyiimesi %4,4'ten %4,5'e revize edilmistir.

GSYH* Gelisme Hizi Revizyonlari (%)
Eski Yeni Fark

2013

l. Ceyrek 2,87 2,97 0,10

Il. Ceyrek 4,44 4,53 0,09

* Sabit Fiyatlarla

Uciincii ceyrekte ic tiiketim bir miktar ivme kaybetti.

Yurtici talep kosullarindaki toparlanma 2013 yilinin ilk dokuz
ayinda tiiketim harcamalarini olumlu yonde etkilemistir. Yilin
Uciincl ceyredinde o©zel tiiketim harcamalar bir dnceki
ceyrege gore ivme kaybetmekle beraber 2012 yilina kiyasla
yiksek dlizeyini korumaya devam etmistir. Bir énceki yilin
ayni dénemine gore reel olarak %5,1 oraninda artan 6zel
tliketim harcamalan 2013 yihinin {clincd c¢eyredinde
GSYH'ye 3,3 puanlik katki yapmistir. Kamunun tiketim
harcamalari ise ivme kaybetmis ve sz konusu donemde
GSYH artisina yalnizca 0,1 puanlik katki saglamistir.

Ozel sektériin yatirnm harcamalan artarken kamunun
yatirnm harcamalari ivme kaybetti.

2012 yihnin ilk ceyreginden bu yana GSYH artisini disdrict
yonde etkide bulunan 6zel sektdriin yatinm harcamalari
2013 yilimin Gcglncd ceyredginde bir onceki yihn ayni
donemine gbre %5,3 oraninda artarak GYSH artisina 1
puanlik katkida bulunmustur. Kamunun yatirrm harcamalari
ise ivme kaybederek 2013 yilinin en distik dizeyine
gerilemistir.

Net ihracat biiyiimeye negatif katki saglamaya
devam ediyor.

Ozellikle yilin ikinci ceyreginde belirginlesen altin ithalatinin
Adustos ayi itibariyla normallesme edilimine girmesi net
ihracatin bllyiime Uzerindeki disurtici yondeki etkisinin
clincl ceyrekte bir miktar zayiflamasinda etkili olmustur.

insaat sektérii yillik bazda %8, 7 biiyiidii.

Uretim yéntemine goére incelendiginde, GSYH icinde en
yiksek paya sahip olan hizmetler sektdrtiniin yilin Gctinci
ceyreginde yillik bazda reel olarak %4,3 artis kaydettigi ve

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

Harcamalar Yéntemiyle Katki (1998 fiyatlanyla) (% puan)
2010 2011 2012 2013
Yilhk Yilhik C1 c2 c3 c4 Yilhik C1 c2 c3 9 Aylik
Tiiketim 4,9 5,8 0,3 -0,3 0,3 0.8 0,3 3,1 4,4 3,4 3,6
Ozel 4,7 53 -0.3 -0,8 -0,2 -0,3 -0,4 2,4 3,6 3,3 3,1
Kamu 0,2 0,5 0.5 0,4 0.5 1,0 0.6 0,7 0.8 0.1 0,5
Yatirim 6.1 4,3 -0.4 -1,2 -0.8 -0.4 -0,7 0.6 1,0 1.3 1,0
Ozel 54 4,4 -0.3 -1,4 -1,0 -1,4 -1,1 -1,6 -0,4 1,0 -0,3
Kamu 0,7 -01 0,0 0,2 0,3 1,0 0,3 2,3 15 0,4 1,3
Stok Degisimi 2.5 -0,2 -2,3 -1,6 -0,6 -1,3 -1,4 0,0 2,5 1,9 15
Netihracat -4,4 -1,1 5,6 6.0 2,7 2,4 4,1 -0.8 -3,4 -2,2 -2,2
ihracat 0.9 1.9 2.9 55 3.4 4,1 4,0 13 0.0 -0,6 0.2
ithalat -5,2 -3,0 2,7 0.5 -0,8 -1,7 0.1 21 -3,5 -1,6 -2.4
GSYH 9,2 8,8 3,1 2,8 1,5 1,4 2,2 3,0 4,5 4,4 4,0
Rakamlar yuvarlamalardan &tiirl toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK
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bilylimeye 2,4 puanlik katki sagladigi gériilmektedir. insaat
sektoriinde ise Uretim faaliyeti hiz kazanmaya devam
etmekte olup bu donemde reel olarak %8,7 oraninda artis
kaydetmis ve insaat sektoriiniin bliyiimeye katkisi 0,5 puan
olmustur. 2013'Un Gclinct ceyredinde %4,3 reel artis
kaydeden sanayi Uretimi de biylimeyi 1,1 puan artirici
yonde etkilemistir.

2013 yilinda bilyiimenin %4
gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

civarinda

2013 yilimin Gglincd ceyredi itibarniyla GSYH verileri Tirkiye
ekonomisindeki toparlanma egiliminin devam ettigine isaret
etmistir. Bu dénemde, tiiketim harcamalari bir miktar ivme
kaydederken 6zel sektoriin yatinm harcamalarindaki artis
s6z konusu ivme kaybinin blylme Uzerindeki olumsuz
etkisini telafi etmistir. Boylece, Tiirkiye ekonomisi tclincti
ceyrekte beklentilerin lizerinde bir bliylime performansi
sergilemistir. Ekonomik aktivitedeki ilimli toparlanma
ediliminin yilin son ceyredinde de devam ettigi goriilmekle
birlikte, TCMB'nin halihazirdaki sikilastinci yéndeki para
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politikasi uygulamalarinin ve BDDK'nin son dénemde tiiketici
kredilerine iliskin aldigi tedbirlerin s6z konusu dénemde
bliylime uzerinde bir miktar sinirlandirici etkide bulundugu
distinlilmektedir. Bu cercevede, yil sonunda Tirkiye
ekonomisinin %4 civarinda bir blylme kaydedecedgini
ongoriyoruz.

Kaynak: TUIK

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goéris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is BankasI A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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