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Tiirkiye ekonomisi yilin son ceyreginde beklentilerin
bir miktar iizerinde bilyiidii.

Tirkiye ekonomisi 2013 yilinin son ceyredinde de blylime
egilimini stirdiirmiis ve GSYH reel bazda bir 6nceki yilin ayni
donemine gore %4,4 oraninda artmistir. Piyasa beklentisi
yilin son ceyredinde GSYH'nin %4 artacadl yonindeydi.
Bdylece, 2013 yilinda Tirkiye ekonomisi %4 blytmustdr.
2013 yili sonunda Tirkiye ekonomisi 820 milyar USD'lik
biyiklige ulasirken, kisi basi GSYH 2012 yilindaki 10.459
USD seviyesinden 10.782 USD'ye yiikselmistir. TUIK gecmis
doneme iliskin blylme verilerinde de glincellemeye
gitmistir. Bu cercevede, 2012 yili biyimesi %2,2'den %
2,1'erevize edilmistir.

Takvim etkilerinden arndinldiginda da, GSYH yilin son
ceyredinde bir 8nceki yilin ayni donemine gore %4,7lik artis
kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden arindinimis
GSYH ise bir onceki ceyrege gore %0,5 oraninda artis
kaydederken, yilin Giciincli ceyredinden itibaren gézlenmeye
baslanan ivme kaybinin strdiigui dikkat cekmistir.

GSYH Gelismeleri (1998 fiyatlariyla)

Takvim ) ) o
. - Mevsimve Takvim Etkisinden
Donem Etkisinden Arindirilmis GSYH*
’ Arindirilmis GSYH** (%)
(%)

2011C1 12,5 2.2
2011Ce2 9,0 0,8
20113 8,4 13
2011¢c4 49 0,8
2012C1 2,4 -0,5
2012C2 31 14
2012C3 1,8 0.3
2012C4 1,3 0,3
2013C1 3,6 14
2013C2 4,2 2,0
2013(C3 4,3 0,8
2013C4 4,7 0,5

*Bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore degisim
**Bir onceki ceyrede gore dedisim

Yilin son ceyreginde ic tilkketim yeniden hiz kazandi.

Yihin dglinc ceyredinde ivme kaybeden yurt ici talep
kosullar yihn son ceyredinde yeniden hiz kazanmistir. Yurt
ici 0zel tiiketim harcamalarn biylimeye %3,5luk katki
saglarken, kamu tliketim harcamalarinin katkisi donemsel
olarak yiikselmis ve %0,9 dlizeyinde gerceklesmistir.
Tiketim harcamalarinin son ceyrekte hiz kazanmasi ile
birlikte %4'liik 2013 yil bliyliimesine tiiketim harcamalarinin
katkisi %3,7 olmustur.

Ozel sektériin yatinm harcamalarindaki artis trendi
siiriiyor.

2012 yihnin ilk ceyredinden 2013'lin tg¢tincl ceyredine kadar
GSYH artisini sinirlayici yénde etkide bulunan 6zel sektoriin
yatinm harcamalan Gglincii ¢eyrekle beraber ekonomik
aktiviteyi desteklemeye baslamis, yilin son ¢ceyreginde de bu
edilimin siirdigi gdzlenmistir. Ozel sektériin yatirm
harcamalar 2013 yilinin son ¢ceyredinde bir 6nceki yilin ayni
donemine gore reel bazda %4,9 oraninda artis kaydetmistir.
Kamunun yatinm harcamalari ise ivme kaybetmesine
ragmen biyimeye 0,6 puanhk katki saglamistir.  Yilin
tamaminda ise, yatirrm harcamalarinin ekonomik biiyiimeye
1,1 puan katki sagladigi gortlmustdr.

Net ihracat biiyiimeye negatif katki saglamaya
devam ediyor.

Yilin son ceyredinde, altin ihracatinin normallesme egilimini
sirdirmesinin yani sira artan i¢ talebin etkisiyle ithalat
hacminin genislemesine bagli olarak net ihracatin bliyime
lzerindeki negatif etkisi artmistir.

2013 yili geneline bakildidinda ise, biyiimeye en yiiksek
katkinin  6zel tiketim ve yatinm harcamalarindan
kaynaklandigi gortilmekte, net ihracatin hizli blylme
yillarinda oldugu gibi GSYH artisimi disiriici  yonde
etkiledigi dikkat cekmektedir. Bu durum, 2013 yilinda 2012
yiina kiyasla blylmenin kompozisyonunda tiiketim ve
yatinm harcamalar lehinde belirgin bir dedisim oldugunu
teyit etmektedir.

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2010 2011 2012 2013
Yillik Yillik (1 c2 a c4 Yillik (1 c2 a c4 Yillik
Tiiketim 4,9 5.8 0,2 -0,4 0.4 0.9 0,3 31 4,1 3,2 4,4 3,7
Ozel 4,7 53 -0.3 -0.8 -01 -01 -0.3 24 33 31 35 31
Kamu 0.2 0,5 05 0.4 0,5 1,0 0,6 0.7 0,8 0,2 09 0,6
Yatirim 6,1 4,3 -0.4 -1,2 -0,8 -0.4 -0,7 0.4 0,9 13 1,6 11
Ozel 5,4 4,4 -0,4 -14 -1,1 -15 -11 -1,0 -0,2 0.7 0.9 0.1
Kamu 0,7 -01 0,0 0.2 0.3 11 0.4 14 11 0,7 0,6 0.9
StokDegisimi 2,5 -0,2 -2,3 -1,6 -0,8 -1.4 -1,5 0,1 2,9 1,9 1.4 1,6
Netihracat -4,4 -1,1 5,5 5,9 2,6 2,3 4,0 -0,7 -3.4 -2,2 -3,0 -2,3
ihracat 0.9 19 2.8 54 34 4,0 39 13 0,0 -0.6 -0.4 0,0
ithalat -5,.2 -3,0 2,7 0,5 -08 -1,7 -01 -2,0 -34 -15 -2,6 -2.4
GSYH 9,2 8.8 3,1 2,7 1,5 1,3 2,1 2,9 4,5 4,3 4,4 4,0
Rakamlar yuvarlamalardan &tiirli toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK
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Hizmetler sektorii son ceyrekte %4,7 biiyiidii.

Uretim yontemine gére GSYH incelendiginde, yurt ici
hasilada en yliksek paya sahip olan hizmetler sektoriiniin
yilin  son ceyredinde yillik bazda %4,7 blyldigi
gorilmektedir. S6z konusu artisin blylimeye katkisi ise 2,7
puan dlzeyindedir. Sanayi ve insaat sektorleri ise bu
dénemde reel olarak %4,6 ve %6,2 blylmis ve GSYH
biliyiimesine sirasiylal,2 ve 0,4 puan katki saglamistir.

2013 yili genelinde ise, %7,1'lik reel artisla insaat sektori
en hizh blytyen sektér olmustur. Hizmetler sektorii s6z
konusu dénemde reel bazda %4,2 , sanayi sektori %3,4
blyumiustdr.

2014 yilinda  biiyiimenin  %2,5
gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

diizeyinde

2013 yilinda Fed'in para politikasina iliskin belirsizliklerin
sermaye akimlarini etkiledigi bir ortamda, en bliytik ticari
ortagimiz AB'de bliyiimenin tedrici gerceklesmesine, artan
siyasi belirsizliklere ve yurt ici finansal piyasalardaki
dalgalanmalara ragmen Trkiye ekonomisi, tahminlerimize
paralel ancak OVP tahmininin Gzerinde, %4'lik bir bliyime
oranini yakalamistir.

2014 yihnin ilk ceyredine iliskin ncii gostergeler ic talepteki
yavaslamaya ragmen artan ihracat performansi ile ekonomik
aktivitedeki iimh toparlanma egiliminin yilin ilk ceyredinde
de devam ettigine isaret etmektedir. 2014 yili genelinde ise,
TCMB'nin sikilastirici yondeki para politikasi uygulamalarinin
ve BDDK'nin tiiketici kredileri ve kredi kartlarina iliskin aldig
tedbirlerin bliylime (zerinde bir miktar sinirlandirici etkide
bulunacadi distinilmektedir. Tlrkiye'nin ihracat
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pazarlarinda beklenen toparlanmanin ise net ihracat

kanaliyla ekonomik biliyimeye olumlu katki saglamasi
beklenmektedir. Bu beklentiler cercevesinde, 2014 yilinda
Turkiye ekonomisinin %25 civarinda bir blylme
kaydedecedgini dngorliyoruz.

Kaynak: TUIK

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

31 Mart 2014

P N
TURKIYE $ BANKASI

Ekonomik Bliylime - 2013 4. Ceyrek

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Boliimii

izlem Erdem - B6liim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Midiirii Eren Demir - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
Erhan Giil - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.
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