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Tiirkiye ekonomisi yilin ilk ceyreginde beklentiler
paralelinde biiyiidii.

Tirkiye ekonomisi 2014 yilinin ilk ceyredinde bir 6nceki yilin
ayni donemine gére %4,3 ile beklentiler paralelinde bir
biiyiime kaydetmistir. TUIK, gecmis déneme iliskin biiyiime
verilerinde herhangi bir glincelleme yapmamistir.

Takvim etkilerinden arnndirildiginda, GSYH yilin ilk
ceyredinde bir dnceki yilin ayni ddnemine goére %4,4'lik
artis  kaydetmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinimis GSYH ise bir 6nceki ceyrede gére %1,7 oraninda
blyumiustdr.

GSYH Gelismeleri (1998 fiyatlariyla)

Takvim Mevsim ve Takvim
Donem Etkisinden Arindirilmis  Etkisinden Arindirilmis
GSYH* (%) GSYH** (%)
2011C1 12,6 2,6
2011¢2 5,3 0,4
2011C3 8,7 12
2011 ¢4 5,2 0,9
2012C1 2,5 -0.1
2012¢2 31 0,9
2012C3 1,7 0,2
2012C4 13 0,4
2013 C1 3.5 19
2013 C2 4,1 14
2013 C3 4,1 0,4
2013C4 4,5 0.9
20141 4.4 1,7

*Bir onceki yilin ayni ddnemine gore dedisim
**Bir dnceki ceyrege gore degisim

Yilinilk ceyreginde yurt ici tiiketim ivme kaybetti.

2013 yilinda genel olarak ilimli bir gériimim sergileyen yurt
ici 6zel tiketim harcamalar, 2014 yilinin ilk ceyredinde
TCMB ve BDDK tarafindan alinan énlemler paralelinde ivme
kaybetmistir. 2014'lUn ilk ceyredinde yilhk bazda %?2,9
oraninda artis kaydeden 0zel tliketim harcamalarinin

bliyiimeye 2,1 puanlik katki sagladigi gortilmektedir. Kamu
tliketim harcamalari ise bu donemde baz etkisine bagl
olarak %8,6 oraninda genisleyerek son 10 ceyredin en
yiksek artisini kaydetmis ve bliyiimeye 0,2 puan katki
saglamistir. Boylece 2013 yilina gore ivme kaybettidi
gorilen toplam tiiketim harcamalarinin 2014 yilinin ilk
ceyreginde bliyimeye katkisi 2,9 puan olmustur.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirildiginda yurt ici
yerlesik hanehalklarinin tiketiminin ceyreklik bazda %0,5
oraninda gerilemesi dikkat cekmektedir. Kamunun tiiketim
harcamalari ise yerel secimler 6ncesinde s6z konusu verilere
gore ceyreklik bazda %4,4 artis kaydetmistir. Boylece,
toplam tiiketim harcamalan %0,8 ile sinirli bir oranda artis
kaydederek yurt ici talep lzerindeki asagi yonli baskiya
isaret etmistir.

Ozel sektoriin yatirnm harcamalarinda gerileme...

2013 yilinin son iki ceyredinde GSYH artisina olumlu yonde
katki saglayan 6zel sektoriin yatinm harcamalari 2014 yilinin
ilk ceyredinde artan siyasi belirsizlige bagh olarak bir 6nceki
yiin ayni dénemine goére %1,3 oraninda daralmis ve
biyidmeyi 0,3 puan sinirlandirmistir. Kamunun yatinm
harcamalani ise ayni donemde %4,1'lik bliyiime
kaydetmistir. 2013'te yillik bazda %22,9'luk artis gozlenen
kamu yatinm harcamalarinda gozlenen ivme kaybina ek
olarak ozel yatinm harcamalarinin gerilemesiyle birlikte
toplam yatinm harcamalan yilin ilk ceyreginde ekonomik
biiyiimeyi 0,1 puan sinirlandirmistir.

Net ihracat biiyiimeye katki sagladi.

2013 yilinin ikinci yarnsinda gerileme edgiliminde olan
ihracatin 2014 yihnin ilk ceyredinde yillik bazda %11,4
genislemesi blylimeyi olumlu ydénde etkilemistir. Ayni
donemde ithalattaki artisin sinirl diizeyde gerceklesmesine
de bagh olarak net ihracat yilin ilk ceyredinde biiyimeye 2,7
puanlik katki saglamistir.

2014 yilinin ilk ceyredinde blylime kompozisyonunun 2013
yihna gore farkhlastidi gorilmektedir. Nitekim, yatinm

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2012 2013 2014
C1 c2 c3 C4 Yilhk C1 c2 c3 C4 Yilhk C1
Tilketim 0,2 -04 04 09 0.3 3.1 4,1 32 4,4 3.7 2,9
Ozel -0,3 -0,8 -0.1 -0.1 -0,3 2,4 3,3 3,1 3,5 3.1 21
Kamu 0,5 0.4 0,5 1,0 0,6 0,7 0,8 0,2 0,9 0,6 0,9
Yatirim -04 -12 -08 -04 -0,7 04 0,9 1,3 1,6 1,1 -0,1
Ozel -0,4 -1,4 -1.1 -1,5 1.1 -1,0 -0,2 0.7 0,9 01 -0,3
Kamu 0,0 0.2 0,3 11 0,4 14 11 0,7 0,6 0.9 0,2
Stok Degisimi 23 -16 -08 -14 -15 0.1 2,9 1.9 1.4 1,6 -1,2
Netihracat 55 5,9 2,6 23 4,0 -0,7 -34 -22 -30 -23 2,7
ihracat 2,8 54 3,4 4,0 3,9 13 0,0 -0,6 -0.4 0,0 2,9
ithalat 2,7 0,5 -0.8 -1,7 0.1 -2,0 -3,4 -1,5 -2,6 -2,4 -0,2
GSYH 3.1 2,7 1,5_ 1,3 2,1 2,9 4,5 43 4.4 4,0 4,3
Rakamlar yuvarlamalardan 6tiirli toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmistir. Kaynak:
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harcamalan biyilimeyi olumsuz ydnde etkilerken, tiiketim
harcamalarinin  katkisi azalmis; net ihracatin bliylime
Uzerindeki etkisi ise belirginlesmistir. Boylece ana harcama
gruplan itibariyla Tirkiye ekonomisi daha dengeli bir
biiyiime kompozisyonu sergilemistir.

Hizmetler sektorii yilin ilk ceyreginde %5,7 biiyiidii.

Uretim yéntemine gére incelendiginde, GSYH'de en yiiksek
paya sahip olan hizmetler sektortinin yilin ilk ceyreginde
yillilk  bazda %05,7 oraninda blyime kaydettigi
gorilmektedir. Sektorel bazda GSYH artisina en yiksek
katkiyr hizmetler sektorli sadlarken, tarim ve insaat
sektorlerinin GSYH'ye katkilari yilin ilk ceyredinde sinirh
diizeyde kalmistir. Ayni donemde insaat sektdriinde
biylime ivme kaybederek %05,6 dlizeyinde gerceklesirken,
sanayi sektori %4,9 oraninda bliylime kaydetmis ve son 9
ceyredin eniyi performansini sergilemistir.

2014 yilinda bilyiimenin %4’'e yakin bir diizeyde
gerceklesebilecegini tahmin ediyoruz.

2014 yihnin ilk ceyredinde TCMB'nin sikilastirici yondeki para
politikasi uygulamalarinin ve BDDK'nin tliketici kredileri ile
kredi kartlarina iliskin aldi§i tedbirlerin bliylime Uzerinde
sinirh da olsa etkili oldugu gorilmektedir. Ayrica, 2014
yilinin ikinci ceyredine iliskin aciklanan 6ncli gostergeler de
s0z konusu uygulamalar paralelinde i¢ talebin iimli seyrini
siirdiirdiigiine isaret etmektedir. Ote yandan, yurt ici
talepteki asagdi yonlli baskinin ithalat Gzerindeki olumlu
etkisine ek olarak basta Euro Alani olmak lzere Trkiye'nin
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ihracat pazarlarinda gozlenen goreli toparlanma paralelinde
net ihracatin blyimeye olumlu katkisinin yihin ikinci
ceyredinde de sirecegi distinidlmektedir.

Avrupa Merkez Bankasr'nin (ECB) Haziran ayinda
uygulamaya koydudu genisletici yondeki para politikasi
kararlarinin da finansal piyasalar kanalyla yurt ici talep
Uzerinde Ozellikle yihn ikinci yarisinda etkili olabilecedi
ongorilmektedir. Ayrica, yurt icinde finansal piyasalarda
gozlenen iyilesme paralelinde TCMB'nin olasi faiz indirimleri
de ic talebin seyri lzerinde belirleyici olacaktir. Buna ek
olarak, ECB kararlarinin Euro Alani tlkelerinde de ic talebi
desteklemesiyle birlikte dniimiizdeki ddnemde net ihracatin
biiyime Uizerindeki etkisinin artabilecedini diistintiyoruz. Bu
cercevede, 2014 yilinda Tirkiye ekonomisinin %4 civarinda
bir bliyime kaydedecedini dngoriyoruz.

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S/nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve dederlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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