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iktisadi Arastirmalar Boliimii

ikinci ceyrekte bilyiime beklentilerin altinda kaldi. _GSYH Gelismeleri (1998 fiyatlariyla)

Tirkiye ekonomisi 2014 yilinin ikinci ceyredinde bir 6nceki Takvim Mevsim ve Takvim
yilin ayni dénemine gére %2,1 ile beklentilerin altinda bir  pgnem Etkisinden Arindinlmis ~ Etkisinden Arindinlmis
bliyiime kaydetmistir. Reuters arlllketine gore piyasalarin GSYH* (%) GSYH** (%)
beklentisi %2,65 diizeyindeydi. Ote yandan, daha once
%4,3 olarak aciklanan 2014 yih ilk ceyrek GSYH artisi 2011C1 126 25
%4,7'ye ve %4 olarak aciklanan 2013 yili biiyiime oranida ~ 2011C2 9.3 0,6
%4,1'e revize edilmistir, 2014 yilinin ilk yarisinda bir 6nceki ~ 2011C3 8.7 1.2
yihin ayni dénemine gdre bliylime orani %3,3 diizeyinde 2011C4 5.2 0.8
gerceklesmistir. 2012C1 2,5 -0,2
Takvim etkisinden arindirilmis GSYH ikinci ceyrekte bir ~ 2012C2 31 11
onceki yilin ayni ceyredine gore %2,4 artis kaydetmistir. ~ 2012C3 17 0.2
Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis GSYH'nin ise 2012C4 13 0.3
ikinci ceyrekte birinci ceyrege gore %0,5 oraninda daralmasi 2013C1 3,6 1.9
dikkat cekmistir. Boylece, GSYH ceyreklik bazda 2012 yilinin 2013 (2 4,2 1,7
ilk ceyreginden bu yana ilk defa daralmistir. 2013 (3 4,0 0,3
Yurt ici tiiketim harcamalarindaki ivme kaybi ikinci  2013C4 4.6 0.9
ceyrekte de devam etti. 2014 C1 4,7 18

2014 C2 2,4 -0,5

BDDK tarafindan tiketici kredilerindeki artisi sinirlayic

*Bir dnceki yilin ayni ddnemine gére dedisim

yonde alinan énlemler ve TCMB'nin Ocak ay! sonunda faiz
oranlarinda yaptigi artisin  6zel tiketim harcamalan
Uzerindeki  etkisi ikinci ceyrekte belirginlesmistir.
Harcamalar yontemiyle hesaplanan GSYH icinde 2014 yilinin
ikinci ceyredi itibariyla %64.,6 ile en yiiksek paya sahip olan
0zel tiketim harcamalari, bu ddnemde biiylimeye yalnizca
0,3 puan katki yapmustir. Ozel tiiketim harcamalarinin ilk
ceyrek blylimesine katkisi 2,2 puan diizeyindeydi. Yerel
secimler oncesinde hizl artis kaydeden kamunun tiiketim
harcamalarindaki artis da ikinci ceyrekte yillik bazda ivme
kaybetmistir. S6z konusu harcamalarin biyiimeye katkisi
0,9 puandan 0,3 puana gerilemistir.

**Bir onceki ceyrege gore dedisim

yana kaydedilen en sert disise isaret etmektedir. Yatirnm
harcamalarinin detaylarina bakildigina, bir 6nceki yilin ayni
ceyredgine gore kamunun toplam yatirm harcamalarinin
%0,9, dzel sektoriin toplam yatirim harcamalarinin %4,1
geriledigi gorilmektedir. Yatinm harcamalarindaki disistin
biyik Olclide ozel sektoriin makine-techizat
yatirmlarindaki gerilemeden (bir 8nceki yilin ayni ceyredine
gore %7,6 oraninda duslsten) kaynaklanmasi dikkat
cekmektedir. Buna karsilik, hem kamunun hem de 06zel
sektoriin insaat yatinmlan bir dnceki yihn ayni ceyredine

Yatirim harcamalarinda sert diisiis gore artis kaydetmistir.

Toplam yatinm harcamalari yilin ikinci ceyreginde bir 6nceki Bilyiimeye en yiiksek katki net ihracattan geldi.

yilin ayni ceyredine gore %3,5 oraninda daralmistir. Bu oran,
yatinm harcamalarinda 2012 yilinin ikinci ceyredinden bu

Yilin ikinci ceyredinde tiiketim harcamalarindaki oldukca
diistik oranh artisa (bir 6nceki yihn ayni ceyredine gore %0,4

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2012 2013 2014
Yilhk c1 c2 €3 c4 Yilhk c1 c2 6 Aylik
Tiiketim 0,3 3,0 4,5 3,9 5,0 4,1 3,2 0,5 1,8
Ozel -0,3 2,2 3,6 3,7 4,0 3,4 2,2 0,3 1,2
Kamu 0.6 0.8 0.8 0,2 0.9 0,7 0.9 0,3 0,6
Yatirim -0,7 01 0,9 1,2 1.8 1,0 0,0 -0,9 -0.5
Ozel -11 -1,3 -0,2 0,5 1.2 01 -0,3 -0,9 -0,6
Kamu 0,4 1,4 1,1 0,7 0,7 0,9 0,3 0,0 01
Stok Degisimi -1,5 1,4 2,9 1,2 0,9 1,6 1,1 -0,4 -0,7
Netihracat 4,0 -1,4 3,6 -20 -3°2 -2,6 2,6 2,9 2,7
ihracat 3,9 0,8 0,0 -0.6 -0,3 -0,1 2,8 15 21
ithalat 0,1 22 -3,6 -1,4 -2.9 -2,5 -0,2 14 0,6
GSYH 2,1 3,1 4,6 4,2 4,5 4,1 4,7 2,1 3,3

Rakamlar yuvarlamalardan 6trdi toplami vermeyebmr.
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmistir.

Kaynak: TUIK

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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artisa) ve yatinm harcamalarindaki gerilemeye karsilik net
ihracat ikinci ceyrekte bliylimeye 2,9 puan katki saglamistir.
Net ihracatin bliyimeye ilk ceyrekteki katkisi 2,6 puand..
GSYH verilerine gore, ikinci ceyrekte ihracat bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore %05,5 artarken, ithalat ayni dénemde
yurt ici talebin baski altinda kalmasina bagh olarak %4.,6
gerilemistir.

Kuraklik tarim sektériinii olumsuz etkiliyor.

Uretim yontemine gore incelendiginde, GSYH'de en yiiksek
paya sahip olan hizmetler sektoriiniin yilin ikinci ceyredinde
1,4 puan ile biylimeye en yiksek katkiyi yaptigi
gorilmektedir. Bu donemde sanayinin katkisi 0,7 puan,
insaat sektorinin katkisi ise 0,2 puan dizeyinde
gerceklesmistir. Ote yandan, kuraklik nedeniyle tarim
sektori bliyimeyi 0,1 puan distrmustdr.

Sektorlere Gore Katki Puani
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2014 yilinda biiyiimenin %3’ii asacagim tahmin
ediyoruz.

Yilinikinci ceyredinde ic talepteki ivme kaybi belirginlesirken
net ihracatin blylimeye dnemli katki saglamaya devam
ettigi dikkat cekmistir.

Yilin ikinci yarisinda ise, TCMB'nin yaptidi faiz indirimlerinin
ve siyasi belirsizliklerin azalmasinin ic talebin bir miktar
canlanmasina olanak verebilecedi diisiiniilmektedir. ic
talepte beklenen bu canlanmaya karsilik Tirkiye'nin en
biiyiik ihrac pazan olan Avrupa Birligi ekonomilerinin
yeniden ivme kaybetmeye baslamasi ve en biyik ikinci
ihracat pazari olan Irak'ta devam eden sorunlar, dis talep
kosullarinin bir miktar olumsuza donebilecedine ve net
ihracatin yilin geri kalaninda ilk yardaki kadar bliylimeye
destek veremeyebilecedine isaret etmektedir. Bununla
birlikte, Rusya'nin tarim ve gida Griinlerine iliskin olarak ABD,
AB, Kanada, Norvec ve Avustralya’ya uyguladidi ambargo
kapsaminda Tirkiye gibi alternatif Ulkelere y&nelmesi,
Tlrkiye'nin  ihracat  performansini  olumlu  ydnde
etkileyebilecek bir unsur olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ayrica,
Avrupa Merkez Bankasi'nin politika faiz oranlarini indirmesi
ve Ekim ayindan itibaren yeni bir varlik alim programina

baslayacadini duyurmasi global likidite kosullari ve
onuimuizdeki donemde Euro Alani kaynakli talebin
canlanmasi  acisindan  olumlu  bir gelisme olarak

dederlendirilmektedir. Bu cercevede, yilin ilk yarisinda %3,3
biytliyen Tlrkiye ekonomisinin 2014 yilini %3'lin Gzerinde
bir blylime orani ile tamamlayabilecedini tahmin
etmekteyiz.

Kaynak: TUIK

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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