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Turkiye ekonomisi 2014 yilinin 4.
beklentilerin iizerinde biiyidii.

ceyreginde

Tirkiye ekonomisi 2014 yilinin son ceyredinde yillik bazda
%?2,6 oraninda bliyime kaydederek beklentilerden daha
olumlu bir performans sergilemistir. Piyasa beklentisi yilin
son ceyredinde GSYH'nin %2 oraninda artacagi yontindeydi.

Takvim etkilerinden arindinldiginda, GSYH 2014 yilinin son
ceyredinde bir onceki yilin ayni donemine gore %024
oraninda blydmistir. Mevsim ve takvim etkilerinden
arnndinldiginda da GSYH bir dnceki ceyrege gére %0,7
oraninda artmistir.

2014 yil genelinde ise, ekonomik blytime yillik bazda %2,9
ile uzun donemli trendinin altinda gerceklesmistir. 2014

GSYH Gelismeleri (1998 fiyatlanyla) (% degisim)

Bir Onceki Yilin Ayni Bir Onceki Ceyrege

Donem Donemine Gore* Gore**
2011C1 12,6 2,5
2011C2 9,3 0,6
2011C3 8,7 12
2011C4 5.2 0,8
2012C1 2,5 -0,3
2012C2 3,1 11
2012C3 1,7 0,3
2012C4 13 0,3
2013 C1 3,7 18
2013 C2 4,3 1,7
2013 (3 4,1 0,4
2013 C4 4,6 0,7
2014 C1 4,8 16
2014 C2 2,6 -0,4
2014 C3 2,0 0,5
2014 C4 2,4 0,7

S Takvim Etkisinden Anndirimis GSYH
**Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindinlmis GSYH

yilinda TL'de g6zlenen deger kaybina bagl olarak USD cinsi
GSYH 800 milyar USD seviyesine gerilerken, kisi basi GSYH
de 2013 yilindaki 10.822 USD seviyesinden 10.404 USD
diizeyine inmistir. TUIK, gecmis déneme iliskin biiyiime
verilerinde de gilincelleme yapmistir. Bu cercevede, 2013 yili
biliylimesi %4,1'den %4,2'ye revize edilirken, 2014 yilinin ilk
3 ceyredine iliskin biiyime oranlari da yukarn yonli
gincellenmistir.

Yilin son ceyreginde ic titkketim ivme kazandi.

2014 yilinin ikinci ve Gcincl ceyredinde zayif bir goriinim
sergileyen yurt ici talepte yilin son ceyredinde tedrici bir
toparlanma go6zlenmistir. Bu donemde 0zel tiiketim
harcamalar bliylimeye %1,6 oraninda katki saglarken, kamu
tliketim harcamalarinin katkisi %0,2 ile sinirh diizeyde
gerceklesmistir. Boylece, toplam tliketim harcamalar 2014
yihinin son ceyredinde bliyiimeye en yiksek katkiyi saglayan
alt grup olmustur. 2014 yilinin tamaminda ise, toplam
tliketim harcamalan yilik bazda %1,8 oraninda artarak
biylimeye 1,4 puan katki yapmistir.

Toplam yatirnm harcamalari azaldi.

2014 yihinin son ceyredinde 6zel yatinm harcamalarn yillik
bazda sinirli bir artis kaydederek son ceyrekteki bliylimeye
0,2 puan katki saglamistir. Ancak, bu dénemde kamu yatinm
harcamalarinin yillik bazda %8,8 oraninda gerilemesi toplam
yatinmlarin biylmeyi diisiriicti yonde etkilemesine neden
olmustur. 2014 yilinin genelinde de kamu yatinmlarindaki
disistin etkisiyle toplam yatinm harcamalan biiyimeyi 0,3
puan distrmistdr.

Son ceyrekte net ihracat bityiimeyi sinirlandirdi.

2014 yihnin son ceyredinde ihracatin bir miktar ivme
kaybettidi ve bu cercevede ihracatin biylimeye katkisinin
onceki ceyreklere kiyasla daha diisiik diizeyde gerceklestigi
goriilmektedir. Ote yandan, yilin son ceyreginde ithalatin
yillik bazda %4,6 genisleyerek biiylimeyi 1,3 puan azalttigi

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) — (% puan)
2012 2013 2014
Yillik CIL C2 €3 c4 Yillik CL C2 €3 c4 Yillik
Tilketim 0.3 330 45 39 51 4,1 27 05 0,7 1,8 1.4
Ozel -0.3 2,2 3.6 3,7 4,1 3.4 1.8 0,2 01 1.6 0,9
Kamu 0,6 0,8 0,8 0.2 1,0 0.7 0,9 0,3 0.6 0.2 0.5
Yatirim -0.7 0.1 0,9 1.3 1,9 1.1 -01 -09 -01 -0,3 -0.3
Ozel 1,1 -1,3 -0,2 0,6 11 01 01 -03 0,4 0,2 01
Kamu 0,4 14 11 0,7 0,7 1,0 -02 -06 -05 -04 -0,4
Stok Degisimi -1,5 1,5 2,9 1,1 0,8 1,6 -0,4 -0,1 -1,1 1.4 0,0
Netihracat 4,0 -1,4 -36 -20 -32 -2,6 2,6 28 24 -04 1,8
ihracat 3.9 0.8 00 -06 -03 -0.1 2.8 15 2,0 0,9 18
ithalat 01 22 -36 1.4 -29 -2,5 -0,2 13 04 -13 01
GSYH 2,1 3,]; 4,7 4,3 4,6 4,2 4,9 23 1,9 2,6 2,9
Rakamlar yuvarlamalardan 6tird toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK verilerinden hesaplanmistir.
Kaynak: TUIK
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dikkat cekmektedir. Bu gelismeye bagh olarak yihin son
ceyredinde net ihracat blylimeyi 0,4 puan azaltmistir. Yil
genelinde ise, net ihracat bliyimeye 1,8 puanla en yiksek
katkiyr saglamistir.

2014 yilinin son ceyreginde biliylime kompozisyonunun yilin
ilk Gc ceyredine kiyasla farklilastigi; Tiirkiye ekonomisinin
yeniden yurt ici talep kaynakl bir blylime performansi
sergiledigi gorilmektedir.

2014'iin son ceyreginde insaat sektorii kiiciildii.

Uretim ydntemine gdre degerlendirildiginde, GSYH'de en
yiksek paya sahip olan hizmetler sektoriiniin yihin son
ceyredinde 1,9 puan ile bliyimeye en fazla katkiyi saglayan
sektor oldugu gortilmektedir. Sanayi sektoriiniin katkisi ise
son ceyrekte 0,7 puana inerek art arda 4 ceyrektir azalis
edilimi sergilemistir. 2013 yilinin dgtincl ceyredinden bu
yana ivme kaybeden insaat sektérii gectigimiz yilin son
ceyredinde daralmistir. Boylelikle, insaat sektori kiresel
krizden bu yana ilk defa GSYH'ye disiirlici yonde etkide
bulunmustur. Yaz aylarinda meydana gelen kuraklia bagl
olarak gecen yilin ikinci ve lciinci ceyredinde biiylimeyi

Uretim Yontemiyle Katki
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distriici yonde etkileyen tarim sektorl ise son ceyrekte
blyimeye 0,1 puan katki saglamistir.

2014 yilinin genelinde, biyiimeye hizmetler sektori 1,9,
sanayi sektori 1,0, insaat sektdrld 0,1 puan katki saglarken
tarim sektorii 0,2 puan disuriicl etkide bulunmustur.

Beklentiler...

2014 yil genelinde zayif bir gortinim sunan tiketim
harcamalarinin, yihin son ceyredinde blytmeye katkisinin
artmasi olumlu bir gelisme olarak kaydedilmistir. Bununla
birlikte, yatinm harcamalarindaki zayif seyir ve son ceyrek
itibariyla net ihracatin biyime katkisinin negatife donmesi
paralelinde 2014 yilinda biiylime, Orta Vadeli Program'da
ongorilen %3,3'llik oranin altinda kalmistir.

2015 yilinda ise, ozellikle Avrupa (lkelerine yonelik
ihracattaki disls paralelinde toplam ihracat hacminin
gerileme edilimine girmesi, net ihracatin biylimeye
katkisinin azalmaya devam edebilecedine isaret etmektedir.
Ayrica, 2015'in ilk ceyredi itibaryla sanayi tretimi ve onct
gostergeler bozulma egilimi sergilemistir. Bu durum, 2014
yihinin son ceyredinde ic¢ talep kosullarinda meydana gelen
nispi  toparlanmanin  kalici  olmayabilecedine isaret
etmektedir. Bu gelismeler 1siginda, 2015 yilimin ilk
ceyreginde blylmenin zayif bir seyir izledigi tahmin
edilmektedir.

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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