10 Haziran 2015

 J

] N
TURKIYE $ BANKASI
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iktisadi Arastirmalar Boliimii

Turkiye ekonomisi ilk ceyrekte beklentilerin

Harcamalar Yontemiyle GSYH'ye Katki

uizerinde bilyiidii. 30 - (% puan) & Net |hracat
Tiirkiye ekonomisi 2015 yilinin ilk ceyredinde yillik bazda ) | W StokDegisimler
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%2,3 ile beklentilerin lzerinde blytumistiir. Piyasa - Tilketim
beklentisi, ekonominin bu donemde %16 oraninda 10 - 1 | "
biiylyecedi yoniindeydi. Btylece, 2014 yilinin ikinci o ol 0B
ceyredinden bu yana ihmli bir seyir izleyen iktisadi faaliyet
bu egilimini yihnilk ceyreginde de stirdirmistdir. -10
Takvim etkilerinden arindiniimis verilere gore, GSYH 2015'in 20
ilk ceyredinde bir 6nceki yilin ayni donemine kiyasla %2,4
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oraninda blylimdstir. Mevsim ve takvim etkilerinden 5009 5010 011 012 >013 014 015

arindirildiinda da bir énceki ceyrede gore %1,3 oraninda
artan GSYH, iktisadi faaliyette goreli toparlanmaya isaret

o ic talep kaynakl biiyiime...
etmistir.

2014 genelinde blyiimeye nispeten disuk bir diizeyde
katkida bulunan tiiketim harcamalari, 2015'in ilk ceyreginde
ise 3,3 puan ile bliylimeye en yiiksek katkiyi saglamistir. Bu

GSYH Gelismeleri (1998 Fiyatlariyla)

Takvim etkisinden

Mevsim ve takvim

Donem arindiriimis GSYH* etkisinden arindinimis donemde yillik bazda %4.,5 artis kaydeden 0Ozel tiketim
(%) GSYH** (%) harcamalan bliylimeye 3 puan ile son 5 ceyredin en yiiksek
2013 C1 3,6 1,7 katkisini saglarken, kamu tiiketim harcamalarinin katkisi 0,3
2013 C2 43 50 puan ile sinirli diizeyde gerceklesmistir. Diger taraftan,
’ ' ' toplam yatinm harcamalari biiyiime (izerinde etkide
005 41 02 bulunmamistir. Ozel kesimin yatinim harcamalari biiyiimeye
2013 ¢4 4,7 0.7 0.4 puanlik katki sadlarken, kamu yatinm harcamalarinin
20141 4,8 1,3 biliylimeyi 0,4 puan diisiriicii yonde etkide bulunmasi bu
2014 (2 25 0.0 gelismede etkili olmustur.
2014C3 19 0,4 Net ihracat biiyiimeyi diisiiriicii etkide bulundu.
2014C4 25 0,8 2014 yilinda biiyimeye en fazla katkiyi saglayan net ihracat
kaleminin, 2015'in ilk redinde blylmeyi sinirlandirici
2015¢1 >4 13 ale 015 ceyredinde blyimeyi sinirlandiric

etkide bulundugu gbriilmektedir. Onemli ihrac
pazarlarimizdaki gelismelerin ve EUR/USD paritesindeki
diststin etkisiyle ihracat yilhin ilk ceyredginde baski altinda
kalarak azalmistir. Bununla birlikte, 2014'in son ¢eyredinde

(*) Bir 8nceki yiin ayni ddnemine gore degdisim
(**) Bir onceki doneme gdre degisim

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2012 2013 2014 2015
Yilhk C1 ce2 c3 C4 Yilhk C1 cz2 c3 C4 Yilhk C1
Tiiketim 0.3 3,0 4,5 3.9 51 4,1 2,7 0,5 0,7 1.8 1.4 3,3
Ozel -0,3 2,2 3.6 3,7 4,1 3.4 1.8 0,2 0.1 1,6 0.9 3,0
Kamu 0.6 0.8 0.8 0.2 1,0 0,7 0.9 0,3 0.6 0.2 0.5 0.3
Yatirim -0.7 0.1 0.9 1.3 1,9 11 -0,1 -009 -01 -03 -03 0,0
Ozel -11 -1,3 -0,2 0,6 11 0.1 0,1 -0.3 0.4 0.2 0.1 0,4
Kamu 0.4 1.4 11 0,7 0,7 1,0 -0,2 -0,6 -0,5 -0,4 -0,4 -0,4
Stok Degisimi -1,5 1,5 2,9 1,1 0.8 1,6 -0.4 -0,1 -1,1 1.4 0,0 0,2
Netihracat 4,0 -1,4 -3,6 -2,0 -3,2 -2,6 2,6 2,8 24 -04 1.8 -1,2
ihracat 3.9 0.8 0.0 -0,6 -0.3 -0,1 2,8 15 2,0 0.9 1.8 -0,1
ithalat 0.1 -2,2 -3,6 -1,4 -2,9 -2,5 -0,2 1,3 0.4 -1,3 0.1 -1,2
GSYH 2,1 3,1 _ 4,7 4,3 4,6 4,2 4,9 2,3 1,9 2,6 2,9 2,3
Rakamlar yuvarlamalardan 6tiirii toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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oldugu gibi bu yilin ilk ¢eyredinde de yillik bazda artis
kaydeden ithalatin blytime Uzerindeki distrlici etkisi
belirginlesmistir. Béylece, yilin ilk ceyredinde net ihracat
biylimeye 1,2 puanlk disuriict etkide bulunmus ve uzun
vadeli trendine benzer bir performans sergilemistir.

insaat sektériindeki zayif seyir devam ediyor.

Uretim yéntemine gére degerlendirildiginde ise, GSYH'de
en yuksek paya sahip olan hizmetler sektdriinin yilin ilk
ceyreginde 2,2 puan ile bliylimeye en fazla katkiyi saglayan
sektor oldugu gorilmektedir. Sanayi sektériinin katkisinin
0,2 puan ile son 9 ceyredin en dislk seviyesinde
gerceklesmesi dikkat cekmektedir. insaat sektérii ise,
2014'in son ceyredindeki daralma edilimini yihn ilk
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ceyregdinde de slirdtirmis ve ekonomik bliyimenin 0,2 puan
azalmasina neden olmustur. Yilin ilk ceyredi itibariyla GSYH
icinde %4,6 ile en dislik paya sahip olan tarim sektorl
blyiimeye 0,1 puanlik katki saglamistir.

Beklentiler...

2014 yilinda net ihracat kaynakh bir biiylime performansi
kaydeden Ttrkiye ekonomisi, 2015 yilinin ilk ceyredinde ic
tlketim kaynakh bir bilylme gortinimi sergilemistir.
Nitekim, gectigimiz yilin son ceyredinden itibaren tiketim
harcamalarinda gozlenen toparlanma egiliminin 2015 yilinin
ilk ceyreginde belirginlestigi izlenmektedir. Yilin ikinci
ceyregine iliskin oncli gostergelere bakildiginda, verilerin
ekonomik aktivitede bir miktar toparlanmaya isaret ettigi
gorilmektedir. Onemli ihrac pazarlarimizdaki sorunlarin
devam etmesi nedeniyle dis talebin éniimtzdeki donemde
biliylimeye gecmis yildakine benzer sekilde olumlu katkida
bulunmayacadi, bliyiime performansi (zerinde i¢ talep
kosullarinin  belirleyici olacagr anlasiimaktadir. Secim
sonuclarinin ardindan artan siyasi belirsizlik ortaminin kisa
vadede ortadan kalkmasi durumunda yilin geri kalaninda
ekonomik aktivitede i1limh toparlanma edgiliminin devam
etmesi beklenmektedir. Bu cercevede, ekonominin 2015
yilinda %3 oraninda bliyiiyecegini éngoriiyoruz.

Kaynak: TUIK

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlk hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goéris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor iizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Bitiin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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