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ikinci ceyrekte bilyiime beklentilerin iizerinde...
Tirkiye ekonomisi, 2015 yilinin ikinci ceyreginde bir dnceki
yilin ayni dénemine gore %3,8 ile beklentilerin tizerinde bir
bliyiime kaydetmistir. Reuters anketine gore piyasalar
biiyiimenin %3,5 diizeyinde gerceklesecedini 6ngoriyordu.
Ayrica, daha dnce %2,3 olarak aciklanan ilk ceyrek bliylime
orani %2,5'e revize edilmistir. 2015 yilinin ilk yarisinda ise
biiyiime orani yillik bazda %3,1 diizeyinde gerceklesmistir.

Takvim etkisinin goézlenmedidi ikinci ceyrekte mevsim ve
takvim etkilerinden arindirilmis GSYH'nin bir dnceki ceyrege
gore %1,3 oraninda genislemesi olumlu bir gelisme olarak
kayda gecmistir. Ote yandan, Haziran 2015 itibariyla yillik
GSYH verilerine gore kisi basina diisen milli gelirin azalarak
10.000 USD sinirina yaklasmasi dikkat cekmistir.

GSYH Gelismeleri (1998 Fiyatlariyla)

. . Mevsim ve takvim
Takvim etkisinden

Dénem arindinimis GSYH* (%) etkisinden arindiriimis
GSYH** (%)
2013C1 3,6 1,6
2013C2 4,3 2,0
2013C3 4,1 0,3
2013C4 4,7 0,7
2014C1 5,0 15
2014C2 2,6 -0,2
2014C3 1.8 0.4
2014C4 2,6 1.0
2015C1 2,6 15
2015C2 3,8 13

(*)Bir énceki yilinaynidénemine gore dedisim
(**)Bir dnceki déneme gére degdisim

2015 yilinin ilk yarisinda ic titkketim hiz kazandi.

2014 yihinin genelinde zayif bir goriiniim sergileyen ic talep
kosullari 2015 yilinin ilk yarnsinda iyilesme kaydetmistir.
Nitekim, ©6zel tliketim harcamalan yilin ikinci ceyreginde

Harcamalar Yontemiyle GSYH'ye Katki
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bliyiimeye 3,6 puanlik katki saglarken, kamu tiiketim
harcamalarinin katkisi bu donemde 0,8 puan olmustur.
Boylece ikinci ceyrekte tiiketim harcamalarinin biyiimeye
katkisi 4,4 puan ile son 6 ceyredin en yiksek seviyesinde
gerceklesmistir. 2015 yilinin ilk yarisinda da biyimeye en
yiksek  katkiyr  tlketim  harcamalaninin  sagladig
gorulmustdr.

Ozel yatinm harcamalarinda hizh artis...

GSYH'nin beklentilerin lzerinde gerceklesmesinde o©zel
yatirrm harcamalarinin ikinci ceyrekte yillik bazda %11,4
oraninda ylkselmesi de etkili olmustur. Kamu
yatirnmlarindaki sinirl artisin da destediyle toplam yatirm
harcamalarinin bu dénemde bliyimeye katkisi 2,4 puan ile
2011 yihinin Gglincl ceyredinden bu yana kaydedilen en
yiksek seviyesinde gerceklesmistir.

Net ihracatin daraltici etkisi devam ediyor.

2015 yihinin ikinci ceyredinde beklentilerden daha olumlu
bir gortinim sergileyen tiiketim ve yatinm harcamalarina
karsilik net ihracat ve stoklardaki gelismeler blylmeyi
onemli dlclide sinirlandirmistir.

2015 yihnin ilk ceyredinde biylimeyi baskilayan net
ihracatin GSYH artisina katkisi ikinci ceyrekte de distriici
yonde olmustur. Boylece, yilin ilk yarisinda net ihracatin

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2012 2013 2014 2015
Yilhik 1 c2 c C4 Yihk 1 c2 c3 C4 Yilhk 1 C2 6 Ayhk
Tiiketim 0,3 3,0 4,5 3,9 51 4,1 2,7 0,6 0,7 1,9 1,5 3,4 4,4 3,9
Ozel -0,3 2,2 3,6 3,7 4,1 3,4 1.8 0,3 0.1 17 0.9 31 3,6 3,4
Kamu 0,6 0.8 0.8 0,2 1.0 0,7 0,9 0,3 0,6 0,3 0.5 0,3 0.8 0,5
Yatirim -0,7 0,1 0.9 1,3 1,9 1,1 -1 09 -01 -03 -03 0.1 2.4 1,2
Ozel -11 -3 -0.2 0,6 11 01 01 -03 0.4 0.1 01 04 23 14
Kamu 0,4 14 11 0,7 0,7 1,0 -0,2 -0,6 -0,5 -0,4 -0,4 -0,3 0,0 -0,1
Stok Degisimi -1,5 15 2,9 11 0,8 1,6 -0,2 -0,1 -1,2 1,5 0,0 04 -19 -08
Net ihracat 4,0 -1,4 -3,6 -20 32 -2,6 2,6 2,8 24 -05 1,8 -1,4 -1,1 -1,2
ihracat 3,9 0.8 0.0 -0,6 -0,3 -0,1 2,8 15 2,0 0.9 1.8 -0,3 -0,6 -0,4
ithalat 01 -2.2 -3,6 -1,4 -2,9 -2,5 -0,2 13 0.4 -1,4 0.0 11 -0,5 -0,8
GSYH 2,1 3,1 4,7 4,3 4,6 4,2 5,1 2,4 1,8 2,7 2,9 2,5 3,8 3,1
Rakamlar yuvarlamalardan otirl toplami vermeyebilir.
Kaynak: TUIK

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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biylimeyi 1,2 puan sinirlandirdidi  gorilmtstir. Bu
gelismede dis ticaret aciginin USD bazinda gerilemesine
ragmen, TL'deki deder kaybi ve turizm gelirlerindeki zayif
seyir etkili olmustur.

Kalinti yontemi ile hesaplanan ve istatistiki hatalar da
iceren stok degisiminin ikinci ceyrekte biylimeyi 1,9 puan
sinirlandirmasi dikkat cekmistir. Boylece yilin ilk yarisinda
stok dedisiminin diistiriicti ydnde etkisi 0,8 puan olmustur.

Sanayi ve tarimda olumlu goriiniim...

Uretim ydntemine gore hesaplanan GSYH verilerine gore,
yilin ikinci ceyreginde hizmetler sektoriintin biiyimeye 1,9
puan katki saglayarak lokomotif sektér konumunu
korudugu goérilmistir. Bu dénemde sanayi sektort yillik
bazda %4,6 oraninda genisleyerek bliylimeye 1,3 puan
katki saglamistir. Onceki iki ceyrekte gerileyen insaat
sektort ise yilin ikinci ceyredinde blylimeye 0,1 puan ile
sinirh oranda katki saglamistir. Olumlu iklim kosullarinin da
destegiyle tarim sektortiniin bliylimeye katkisi 0,5 puan ile
2011 yilindan bu yana kaydedilen en yiiksek seviyede
gerceklesmistir.

Uretim Yontemiyle GSYH'ye Katki
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Beklentiler...

Turkiye ekonomisi, siyasi belirsizliklerin nispeten disik
oldugu 2015 yilinin ilk yarisinda ic talep kaynakl bir bliyiime
performansi sergilemistir. Ote yandan, bu dénemde net
ihracatin ve stok dedisiminin bilyimeyi 6nemli Olclide
sinirlamasi dikkat cekmistir. Yilin ikinci yarisinda ise kiiresel
piyasalardaki olumsuz gelismelere ek olarak genel
secimlerin ardindan yurt icinde siyasi belirsizliklerin artmasi
ve i¢ glivenlik endiselerinin derinlesmesi ekonomik biyiime
Uzerindeki asadi yonlu riskleri artirmaktadir. S6z konusu
gelismelerin gerek i¢c gerekse dis talebi olumsuz yénde
etkileyecedi dlsintlmektedir. Bununla birlikte,
oniimizdeki donemde kamu harcamalarinda bir miktar
toparlanma gozlenebilecedi ongoérilmektedir. Bu
cercevede, blylmenin yilin kalaninda daha ihml bir
gortiniim sergileyerek 2015 sonunda %3'in altinda
kalabilecegini tahmin ediyoruz.

Kaynak: TUIK

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan giivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve degerlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S’nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goriis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz saklidir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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