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Tiurkiye ekonomisi iiciincii ceyrekte %4 biiyiidii.

Tlrkiye ekonomisi 2015 yilhinin Gglincid ceyredinde %2,8'lik
piyasa beklentisinin oldukca Uzerinde biyimustir. Bu
donemde GSYH %4 ile 2014'(in ilk ceyredinden bu yana en
hizli yilhk artisi kaydetmistir. Boylece, ilk 9 ay itibaryla
Tlrkiye ekonomisi gectigimiz yilin ayni dénemine gore %3,4
biiylime kaydetmistir.

Mevsim ve takvim etkilerinden arindirnlmis GSYH de bir
onceki ceyrede gore %1,3 oraninda genisleyerek olumlu bir
goriinim sunmustur. Ote yandan, Eylil ayi itibaryla
yilliklandinlmis veriler kullanilarak hesaplanan kisi basina
diisen milli gelir 10.000 USD'nin altinda kalmustir.

ic tiikketim biiyiimenin motoru olmaya devam ediyor.

Harcamalar yéntemiyle hesaplanan GSYH verilerine gore
Uciincl ceyrekte ic tliketim bir dnceki ceyrede gore ivme
kaybetmistir. Buna ragmen, bliyiimeye en fazla katkiy1 3
puan ile tliketim harcamalarindaki artis saglamistir. Bu
donemde, 6zel ve kamunun tiketim harcamalan GSYH'yi
sirasiyla 2,2 ve 0,8 puan artirici yonde etkilemistir.

ikinci ceyrekte biiyiimeye 6nemli élciide destek saglayan
yatinm harcamalarinin etkisi G¢lincii ceyrekte negatif yonde
olmustur. Bu gelismede, 0zel sektoriin yatirim
harcamalarindaki azalis etkili olurken, kamunun yatinm
harcamalarinda kayda deder bir degisiklik olmamistir.

Bir onceki iic ceyregin ardindan net ihracat yeniden
bilyiimeye katki sagladu.

Yilin tclinct ceyredinde eneriji fiyatlarinin distik diizeyinin
olumlu etkisi ile ithalat hacmi 6nemli 6lclide azalmistir. Bu
cercevede, ithalat tclincli ceyrekte blylimeye 0,3 puanlik
katki sadlamistir. ihracat ise bilyiimeyi diisiiriicii ydnde
etkilemeye devam etse de bir onceki ceyrede goére bu
etkinin azaldidi dikkati cekmistir. Bdylece, son (¢ ceyrektir
bilyiimeyi asadi ceken net ihracat, 2015'in dclincti ceyredi
itibariyla GSYH'ye yeniden artinc yonde katkida
bulunmustur.

Kalinti yontemi ile hesaplanan ve istatistiki hatalan da
iceren stok dedisimi ise tclnct ceyrekte blylimeyi 1 puan
artirici yonde etkilemistir.

Uretim Yéntemiyle GSYH'ye Katki
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Tarnim sektoriinden bilyiimeye rekor katki...

Uretim y6ntemine gére hesaplanan GSYH verilerine gére,
Uctincl ceyrekte 1,9 puan ile bliylimeye en fazla katkiyi
hizmetler sektori sadlamistir. Hasat zamaninin gelmesi
nedeniyle mevsimsel olarak tarim sektori tglincii ceyrekte
GSYH artisina daha fazla katki saglamaktadir. Gectigimiz yil
iklim kosullarinin koti olmasi tarim sektériinii baski altinda
birakmisti. Bu cercevede, gectigimiz seneye kiyasla tarimsal
Uretimin fazla olmasinin yarattidi baz etkisiyle sektoriin
blylimeye katkisi 1,6 puan ile son 10 yilin en yiksek
diizeyine cikmistir. Sanayi ve insaat sektorleri ise sirasiyla
0.4 ve 0,1 puan ile blyimeye sinirh diizeyde katki
saglamistir.

Beklentiler...

Secimlere iliskin belirsizlikler ve TL'deki deder kaybinin
neden oldugu risklerin blylmeyi Ucincl ceyrekte baski
altinda birakmasi beklenmekteydi. Bu gelismelere ragmen
tarim sektdriinin olumlu performansi yaninda ic tiiketimin
destedi ve net ihracatin disuricd etkisinin ortadan kalkmasi
paralelinde blylime hiz kazanmis ve beklentilerden olumlu
bir gériinim  sergilemistir. Oncii veriler ekonomik
aktivitedeki toparlanma egiliminin yilin son ceyreginde de
surdigtine isaret etmektedir. Bu cercevede, Tirkiye
ekonomisinin 2015 yilini  %3,5lik bir blylme ile
tamamlayacadini tahmin ediyoruz.

Harcamalar Yontemiyle Katki (1998 fiyatlariyla) (% puan)
2012 2013 2014 2015
Yilik 1 c2 c3 C4 Yilhk 1 c2 c3 C4 Yilik 1 c2 c3 9 Ayhk
Tiiketim 0,3 3,0 4,5 3,9 51 4,1 2,7 0,6 0,7 1,9 1,5 3.4 4,3 3,0 3,5
Ozel -0,3 2.2 3,6 3,7 4,1 3,4 1,8 0,3 0,1 1,7 0,9 3,1 3,5 2.2 2,9
Kamu 0.6 0.8 0,8 0,2 1,0 0,7 0.9 0,3 0.6 0,3 0,5 0,3 0,8 0,8 0,6
Yatirnm -0,7 0,1 0.9 1,3 1,9 1,1 01 -09 -01 -0,3 -0.3 0.1 24 -01 0.8
Ozel -1,1 -1,3 -0,2 0.6 11 01 01 -0,3 0,4 0,1 0,1 0.4 2,3 -0,1 0,8
Kamu 0.4 14 11 0,7 0,7 1,0 -02  -06 -05 -04 -04 -0,3 01 0,0 -0,1
Stok Degisimi -1,5 1,5 29 11 08 16 0,2 -01 -1,2 1,5 0,0 0,3 -20 1,0 -0,2
Netihracat 4,0 -1,4 -36 20 -32 -26 26 28 24 -05 1.8 -1,3 -0,9 0,1 -0,7
ihracat 3.9 0,8 0.0 -0,6 -0.3 -0,1 2,8 15 2,0 0.9 1,8 -0,1 -0,5 -0,2 -0.3
ithalat 0,1 22 -36 -1,4 -29 -2,5 -0,2 13 0,4 -1,4 0,0 -1,1 -0,4 0,3 -0,4
GSYH 2,1 3,1 4,7 4,3 4,6 4,2 5,1 2,4 1,8 2,7 2,9 2,5 3,8 4,0 3,4
Rakamlar yuvarlamalardan &ttirii toplami vermeyebilir. .
Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve dederlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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