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Tiirkiye ekonomisi %2,9 oraninda

bily iid .

2016 yilinda Uretim Yontemiyle GSYH'ye Katki

(% puan o .
mVergi-Siibvansiyon
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Tiirkiye ekonomisi 2016 yilinin son ceyredinde %3,5 ile ' mHizmetle
beklentilerin oldukca lizerinde biylime kaydetmistir. Daha .I{':r?;t
nce %4,5 ve -%1,8 olarak aciklanan ikinci ve dclinci  *° Sanayi
ceyrek blyiime verileri sirasiyla %5,3 ve -%1,3'e revize
edilmistir. Boylece, 2016 yilinin tamaminda ekonomik > I I III I
blylime %2,9 olmustur. Her ne kadar bilylime hiz III II I I I
ongoriilerin Uzerinde  gerceklesse de uzun donemli 0 [ (= :
performansinin altinda kalmistir. J
-5
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(zincirlenmis hacim endeksi 2009=100, %)
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olarak siniflandirilan bazi kalemlerin yatirm olarak dikkate
alinmis olabilecedi distintlmektedir. Yilin son ceyredinde
yatinmlar ilimh seyrederken, net ihracatin blyiime katkisi
negatifolmaya devam etmistir.
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2016 yihinin tamamina bakildiginda, ekonomik biiylimeyi
saglayan temel unsurun tiketim harcamalan oldugu
gortilmektedir. Bu donemde, kamu ve oOzel tilketim
harcamalarn nispeten dengeli bir goriiniim arz etmistir.
Yatinmlarin ise ekonomik ve siyasi alanda bircok belirsizligin
yasandii 2016'da gectigimiz yillara kiyasla oldukca zayif
kaldigi dikkat cekmektedir. Yilin son aylar haric olmak lizere
ihracattaki ivme kaybi ve ithalattaki yiikselisin etkisiyle net
ihracatyil genelinde bliyiimeyi asagi cekmistir.

e (SYH
--------- 1924-2016 Ortalamasi -4,7

2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

Son ceyrekte tiiketim harcamalari hizli artti.

2016 wyilinin son ceyredinde tiiketim harcamalan hiz
kazanmistir. Bu donemde, 6zel tiiketim harcamalar 3,4 puan

ile bliylimeye en fazla katkiyr yapan kalem olurken, kamu
tiiketiminin katkisi simirl diizeyde kalmistir. Ote yandan,
Uclincl ceyregeiliskin kamu tiiketim harcamalarinda yapilan
bliylik boyutlu revizyon dikkat cekmektedir. S6z konusu
kalemin daha once 2,8 puan olarak aciklanan bliylimeye
katkisi 0,7 puana inmistir. Uciincii ceyrekte toplam yatirnm
harcamalarinin yukan yonli revize edildigi gdz onlinde
bulunduruldugunda, kamu kesiminde tliketim harcamasi

Sanayi ve tarim sektérlerinde toparlanma...

Uretim ydntemiyle GSYH verilerine gore (zincirlenmis hacim
endeksi 2009=100), 2016 yilinin son ceyredinde sanayi
sektorl yillik bazda %5 oraninda genisleyerek bliyliimeye 1
puan katki saglamistir. Bu gelismede &zellikle imalat
sanayindeki toparlanma belirleyici olmustur. Yilin ilk 3
ceyredinde daralan tanm sektériinin son ceyrekte
toparlanmasi da bliyimenin beklentileri asmasinda etkili

Harcamalar Yontemiyle Katki (2009 zincirlenmis hacim endeksi) (% puan)
2014 2015 2016

c1 c2 €3 €4 vYiluk c1 c2 €3 €4 vYiluk c1 c2 €3 €4 vYiluk

Tiikketim 2,8 1,2 1,4 3,8 2,3 3,1 5,2 2.3 5.0 3.9 1,9 4,4 -0,3 3,6 2.4
Ozel 18 13 13 3,0 1.9 3.9 4,2 2.2 3.3 3.4 0.6 25 -10 3,4 14
Kamu 1.0 -01 0.1 0.8 0.4 -0,7 1,0 0.1 1,7 0.5 13 19 0,7 0.1 1,0
Yatirim 37 04 04 1,7 1,5 1,0 3.9 2,5 3,1 2,7 1,9 12 01 0,6 0,9
Stok Degisimi -06 -15 -02 0,3 -05 -0,.2 -2,4 01 -18 -1 1,0 1,9 1,5 -0.4 1,0
Netihracat 2,8 2,8 2,1 02 19 -0.4 04 0,9 1,0 0,5 0.4 -22 -25 -02 -13
ihracat 29 15 19 11 1.8 0.6 1,0 11 11 0.9 03 -04 21 05 -05
ithalat -0,1 13 02 -09 01 -1,0  -06 -0,1 01 -04 -0,7 -1,8 -0,5 -0,7 -0.9
GSYH 8,7 2,9 3,7 5.9 5,2 3,5 72 5,9 7.4 6,1 4,5 53 -1.3 3,5 2,9

Not: Rakamlar yuvarlamadan &tirii toplamivermeyebilir.

Kaynak:Datastream, TUIK
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olmustur. insaat sektérii ise son ceyrekte %3,7lik artis ile
bliyiimeye yukar yonde 0,3 puan etkide bulunmustur. Son
ceyrekte %3 oraninda genisleyen hizmetler sektori®
blyiimeye 1,6 puan katki saglamistir. Bu gelismede, bilgive
iletisim ile finans ve sigorta faaliyetlerindeki artislar
belirleyici olmustur. Son ceyrekte net siibvansiyonlarin
(vergi-siibvansiyonlar) biiyimeye 0,6 ylizden puan katki
saglamasi da dikkat ¢cekmistir.

2016 yili genelinde, dis ticaret kaynakli yasanan sorunlar ve
yiksek baz etkisi nedeniyle tarim sektori %4,1 oraninda
kiicilmis ve blyidmeyi 0,3 puan sinirflandirmistir. Bu
donemde sanayi sektord yillik bliyimeye 0,9 puan katki
saglamistir. Ekonomin daraldigi Gglinci c¢eyrekte bile
bliyiime kaydeden insaat sektérii 2016 yilinda bir 6nceki yila
gore %7,2 oraninda genisleyerek biiyimeye yukar yonde
0,5 puan etkide bulunmustur. 2016 yilinda finansal
hizmetlerin yani sira gayrimenkul, mesleki destek, egitim,
insan saghd ve sosyal hizmet faaliyetleri olumlu bir
performans sergilemistir. Boylece hizmetler sektéri 1,3
puan ile blylimeye en biylk katkiyr saglayan sektor
olmustur.

Beklentiler

Tirkiye ekonomisi 2016 yilinda beklentilerin lzerinde bir
bliyliime kaydetse de kiresel krizden bu yana en zayif
bliylime performansini sergilemistir. 2013 ve 2014 yillarinda

Temel Makroekonomik Géstergeler

iktisadi Arastirmalar Boliimii

12 bin USD diizeyini asan kisi basina diisen milli gelir, TL'nin
deder kaybetmesinin de etkisiyle 2016'da 10,8 bin USD
seviyesine gerilemistir. Bu dénemde ekonomik aktivitedeki
yavaslamaya ragmen turizm gelirlerindeki dististin etkisiyle
cari acik/GSYH oraninda iyilesme gdzlenmemistir. Kamu
kesiminin ekonomik aktiviteyi desteklemeye yodnelik attidi
adimlarin etkisiyle biitce acidi/GSYH orani sinirh dlciide
yikselmistir. Bu dénemde AB tanimli kamu borg¢ stokunun
%14 genislemesiyle bor¢c stoku/GSYH orani da %28,3
diizeyine cikmistir. S6z konusu géstergelerdeki sinirli artisa
ragmen blitce acigi ve kamu bor¢ stoku tarafinda Tirkiye
ekonomisi benzer llkelere kiyasla qticli konumunu
korumustur.

2017 yihinda ekonomik blyiimenin gerek 0zel tiiketim
harcamalarini artirmaya yonelik makroihtiyati tedbirlerin
gevsetilmesi, gerekse kamu tarafindan biylmeyi
destekleyici yonde atilan adimlarin etkisiyle bir dnceki yila
kiyasla daha olumlu bir performans sergileyecegini
distintiyoruz. Ancak, kiresel ekonomik konjonktiirde
suregelen belirsizliklerin ve jeopolitik gelismelerin blytime
Uzerinde asad yonli baskisini da strdirecedini tahmin
ediyoruz. Bu cercevede, bliyiimenin %3-3,5 ile bu yil da
uzun donemli ortalamasinin altinda kalacagini 6ngériiy oruz.

GSYH Biiyiime (%)
GSYH (milyar TL)
GSYH (milyar USD)

Kisi Basina GSYH (USD)
CariAcik/GSYH (%)
Biitce Aci§i/GSYH (%)

AB Tanimh Kamu Borc Stoku/GSYH (%)

Yatirimlar/GSYH (%)

Bankacilik Sektord Aktifleri/GSYH (%)

ToplamKrediler/GSYH (%)
Mevduat/GSYH (%)

2014 2015 2016
5.2 6.1 29
2.044 2.338 2.591
935 861 857
12112 11.014 10.807
4,7 3,7 3,8
-11 -1,0 -11
28,6 27,5 28,3
28,9 29,7 29,8
97.5 100,9 1054
60,7 63,5 66.9
51,5 53,3 56,1

(1) Hizmetler sektdrd, Uretim yontemiyle GSYH'nin alt kalemleri icinde yer alan; hizmetler, bilgi ve iletisim, finans vesigorta faaliyetleri, gayrimenkulfaaliyetleri,
mesleki ve idari destek hizmet faaliyetleri, kamuyonetimi egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri ile diger hizmet faaliyetlerini kapsamaktadir.

Kaynak:Datastream, TUIK
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Bitiin yayinlarimiza https://ek onomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.

YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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