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Biyume ilk ceyrekte beklentileri asti. Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis GSYH

Turkiye ekonomisi 2017 yilinin ilk ceyredinde %5 ile
beklentilerin oldukca Ulzerinde blylime kaydetmistir. Bu

(ceyreklik bliyime, %)

. A EskiYontem* YeniYontem** Fark
durum piyasalarda 2017 yihnin tamamina iliskin iyimser
biiylime beklentilerini desteklemistir. Her ne kadar ilk 2015  1lCeyrek el L9 0.2
ceyrekte bliyiime hizi 6ngériilerin lzerinde gerceklesse de 2.Ceyrek 15 16 01
ilk ceyrekler itibariyla 2010-2016 donemi ortalamasinin 3.Ceyrek 1,3 1,1 -0,3
altinda kalmistir. Ty 11 0,9 0,2
Ceyrekler Itibariyla Yillk GSYH Biiyiimesi 2016 1.Ceyrek 0.0 0.4 0.4
(zincirlenmis hacim endeksi 2009=100, %) 2.Ceyrek 1,7 1,3 -0,5
m2010-20130rtalamasi  m 2014-2016 Ortalamasi w2017 3.Ceyrek -2,1 -1,6 0,5
4.Ceyrek 3,8 3,4 -0,4
2017 1.Ceyrek 1,4 R
(*)Dogrudan Yaklasim, bir éncekiceyrede gore
(**) Dolayli Yaklasim, bir 6ncekiceyrede gore
Tilketim harcamalarinda giicliiperformans...
ik ceyrekte tiiketim harcamalan biiylimenin lokomotifi
olmaya devam etmistir. O zel tiiketimve kamu harcamalariilk
1.Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4.Ceyrek ceyrekte yilhk bazda sirasiyla %5,1 ve %9,4 oraninda

genislemistir. Tlketim harcamalarnin alt kinhmi
incelendiginde, dayaniksiz mallar ve hizmet sektoriine
yonelik harcamalardaki artisin éne cktig gortilmektedir. Bu
donemde dayanikh mallara yonelik tiiketim harcamalari ise
%0,6 ilesinirh dlctide artarken, yari dayanikli mallara y 6nelik

USD bazinda GSYH ise, ilk ceyrekte gecen senenin ayni
donemine gore %8,8 oraninda disls kaydetmistir.
USD/TL'nin bu dénemde %25 oraninda ylikselmesi bu
gelismede belirleyici olmustur. Béylece, GSYH 840 milyar
USD diizeyine gerilemistir. Kisi basina disen milli gelir

yaklasik 10.600 USD ile 2010 yihndaki diizeyine inmistir.

TUIK, mevsim ve takvim etkilerinden arindirimis biiyiime
verilerinin  hesaplanmasinda yaklasim degisikligine
gidildigini ve 2009-2016 donemi icin verilerin revize
edildigini duyurmustur. Arnindinlmamis verilerde ise
herhangi bir revizyon yapilmamistir.

harcamalar %1,2 oraninda daralmistir.

Net dis ticaretten biiyiimeye pozitif katki...

2017 yihnin ilk ceyredinde, net dis ticaretin bliylimeye
sagladigi katki dikkat cekmistir. Bu donemde otomotiv
ihracatinin destediyle ihracat hacim endeksi yillik bazda %
10,6 oraninda ylkselirken, ithalat hacim endeksi %0.8 ile

sinirlhi  dlclide genislemistir. Bdylece, net dis ticaret
bliylimeye toplam 2,2 puan katki saglamistir.

Harcamalar Yontemiyle Katki (2009 zincirlenmis hacim endeksi) (% puan)
2015 2016 2017

c1 c2 c3 C4 Yillik c1 c2 c3 C4 Yillik c1

Tiiketim 3,1 5,2 2,3 5,0 3,9 1,9 4,4 -0,3 3,6 2,4 4,4
Ozel 3.9 4,2 2,2 3,3 3,4 0.6 2,5 -1,0 3,4 14 3,1
Kamu -0,7 1,0 0.1 17 0.5 13 1,9 0,7 0.1 1,0 13
Yatirim 1,0 3,9 2,5 31 2,7 1,9 1,2 0,1 0,6 0,9 0,6
Stok Degisimi -0,2 -2,4 0,1 -1,8 -1,1 1,0 1,9 1,5 -0.4 1,0 -2,3
Net ihracat -0,4 0.4 0,9 1,0 0.5 -0,4 -2,2 -2,5 -0,2 -1,3 2,2
ihracat 0.6 1,0 11 11 0.9 0.3 -0,4 2,1 0,5 -0,5 2,4
ithalat -1,0 -0,6 -01 -0,1 -0,4 -0,7 -1,8 -0,5 -0,7 -0,9 -0,2
GSYH 3,5 7,2 5,9 7,4 6,1 4,5 5,3 -1,3 3,5 2,9 5,0

Not:Rakamlaryuvarlamadan &tiirli toplami vermeyebilir.

Kaynak:Datastream, TUIK
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Yatirim harcamalarinda insaat kaynakl artis...

Ocak-Mart doneminde yatinm harcamalarindaki toparlanma
da biytmenin beklentileri asmasinda rol oynamistir. Yatinm
harcamalarinin alt kalemleri incelendiginde, zincirlenmis
hacim endeksine gore yihin ilk ceyredinde insaat
yatinmlannin  yilhk  bazda %10 oraninda arttd
gortilmektedir. Makine ve techizat yatinmlan ise ayni
dénemde %10,1 oraninda dismustiir.

ilk ceyrekte stok degisimi biiyiimeyi sinirlandiran bir unsur
olmustur.

Hizmet sektoriinde hizli bilyiime...

Uretim yontemine gére bakildiginda, 2017 yiinin ilk
ceyreginde GSYH icinde %60 civarinda bir paya sahip olan
hizmetler sektoriniin blylmeyi destekledigi izlenmistir.
Turizm sekt6riinin yasadidi olumsuzluklarla birlikte
gectiimiz donemde gorece zayif bir gériinim sunan
hizmetler sektdrl, yilin ilk ceyredinde bliyimeye 3,1 puan
katki sadlayarak son Uc¢ yilin en olumlu birinci ceyrek
performansini sergilemistir.

GSYH icinde %20 paya sahip olan sanayi sektort yilin ilk
ceyreginde biiyiimeyi 1,1 puan yukan cekmistir. insaat
sektorii 2016 yilinin son ceyredine paralel bir biylme
kaydederek bu donemde biylimeye 0,3 puan katkida
bulunmustur. Bliyiimeye en zayif destek ise 0,1 puan ile
tarim sek toriinden gelmistir.

Uretim Yontemiyle GSYH'ye Katki
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Gectigimiz yil iktisadi faaliyetin icinden gectigi zorlu

kosullarin ardindan politika yapicilarin ic talebi destekleyici
yonde hayata  gecirdikleri  uygulamalar  blyiime
performansini olumlu etkilemektedir. Ayrica, net ihracatin
blyiimeye katkisinin artmasi da ilk ceyrekte Tirkiye
ekonomisinin performansini desteklemistir. Yilin geri kalan
kisminda da ozellikle tliketim harcamalarinin glcli bir
gorintim arz etmeye devam edecedi ongorilmektedir. Bu
cercevede, ekonomik aktivitenin yilbasinda 6ngériilenden
daha yliksek bir performans ile 2017 yilini tamamlamasinin
mimkin olabilecegini dislintiyoruz.

Not: Hizmetler sektdrd, tretim yontemiyle GSYH'nin alt kalemleri icinde yer alan; hizmetler, bilgi ve iletisim, finans ve sigorta faaliyetleri, gayrimenkul faaliyetleri,
mesleki ve idari destek hizmet faaliyetleri, kamuyonetimi egitim, insan sagligi ve sosyal hizmet faaliyetleri ile diger hizmet faaliyetlerini kapsamaktadir.

Kaynak:Datastream, TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan givenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goris ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
dedismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan Ttirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor lizerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.
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