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Bilyiime ikinci ceyrekte beklentilere yakin... GSYH Gelismeleri (2009 zincirlenmis hacim endeksi)
ic tiiketimdeki canlanmanin ve kamunun aldigi tedbirlerin Takvim etkisinden Mevsim ve takvim
. L . S " o .
etk|5|yle_3 Tirkiye ek(l)nolrrl|5| yilin ll'kl!"lCI geyreglndg ./05’1 ile Dénem anindinimis GSYH*  etkisinden anndinimis
beklentilere yakin bir diizeyde biiyiime kaydetmistir. Daha (%) GSYH** (%)
o . . . T . (o) 0
once %5 diizeyinde aciklanan ilk ceyrek biylimesi de %5,2
olarak glincellenmistir. Boylece, yilin ilk yarisinda ekonomi 2015C1 3,6 2,0
yillik bazda %5,1 blylme sergilemistir. 2016 yili bliylimesi 2015C2 72 17
ise %2,9 diizeyinden %3,2'ye revize edilmistir. ’
o ) o o 2015C3 6,4 0.9
Yilin ikinci ceyredindeki blytme hizi ikinci ceyrekler >
itibariyla son 3 yilin ortalamasinin izerinde gerceklesmistir. Ol 210 e
Bununla birlikte, bu rakam ikinci ceyrekler itibariyla 2016C1 43 0.8
2010-2013 doneminde kaydedilen %8.,6'ik ortalama 2016 C2 41 0,7
biylimenin altinda kalmistir. 2016 C3 0.8 12
Ceyrekler itibariyla Yillk GSYH Biiyiimesi 2016 C4 4,2 3,9
(zincirlenmis hacim endeksi 2009=100, %)
2017C1 4,9 13
m2010-20130rtalamasi m2014-2016 Ortalamasi ®2017
2017 C2 6,5 21

(*) Bir dnceki yiin ayni ddnemine gore degdisim

(**) Bir dnceki ddneme gore degisim
etkisinden arindinimis olarak bakildidinda da birinci ceyrege
kiyasla ekonomik aktivitenin bir miktar ivme kazandig
gortlmektedir.

Yatirnm harcamalarindan bilyiimeye yiiksek destek...

ikinci ceyrekte yatinm harcamalari 2,9 puanile bilylimeye en
1.Ceyrek 2.Ceyrek 3. Ceyrek 4.Ceyrek yuksek katkiyr yapmistir. Zincirlenmis hacim endeksine gére
insaat harcamalarinda yillik bazda kaydedilen %25'lik artis
bu performansta dnemli rol oynamistir. Makine ve techizat
yatinmlarindaki diististin son dort ceyrektir araliksiz stirmesi
ise olumsuz bir gelisme olarak kayda gecmistir. Yilin ilk alti
aylik doneminde yatinmlarin blylimeye katkisi 1,9 puan
olmustur.

2016 yilinda 863 milyar USD olan GSYH bu yilin ikinci ceyredi
itibariyla son dort ceyredin toplami olarak 834 milyar USD
diizeyinde gerceklesmistir. Ayni donemler itibariyla kisi
basina milli gelir de 10.883 USD'den 10.500 USD civarina
inmistir. Bu gelismede, USD/TL'deki yikselis énemli rol

oynamistir.
Y o . ) . . Net ihracatin katkisi pozitif olmaya devam ediyor.
Takvim etkisinden arindinlmis verilere gore Tirkiye

ekonomisi yihn ikinci ceyredinde son sekiz ceyredin en
olumlu performansini sergilemistir. Mevsim ve takvim

2017 yilinin ikinci ceyredinde, net dis ticaretin blylimeye
sagladig katki ilk ceyrede kiyasla azalmakla birlikte ylksek

Harcamalar Yontemiyle Katki (2009 zincirlenmis hacim endeksi) (% puan)
2015 2016 2017

c1 c2 C3 C4 Yilk c1 c2 €3 €4 Yilk c1 €2 6Aylk

Tiiketim 31 51 23 50 39 32 52 10 47 35 35 1,3 2.4
Ozel 3.9 4,2 2,1 3,3 3.3 1,6 3,2 0,3 3,8 2.2 2.2 19 21
Kamu -0,7 09 0.1 16 0.5 16 2,0 07 09 1.2 1,3 -06 0.3
Yatirim 1,0 39 25 32 27 1.8 06 01 04 0,7 09 29 1,9
Stok Degisimi -0,2 -22 0,0 -1,7 -1,0 o1 13 0,7 -07 0,3 -1,5 -0.8 -1.1
Netihracat -04 04 10 11 0,6 -03 21 -25 -01 -1,3 23 1,7 2,0
ihracat 0,6 1.0 11 11 1,0 04 -04 21 05 -04 2,5 2,2 2,4
ithalat -1,0  -0.6 -01 -01 -04 -0,7 1,7 -04 -0,7  -09 -02 -0,6 -0.4
GSYH 36 72 58 75 6.1 4.8 49 -08 42 32 52 51 5.1

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiiri toplami vermeyebilir.

Kaynak: Datastream, TUIK
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seviyesini korumustur. Bu donemde 0zellikle otomotiv
ihracatinin destediyle ihracat hacim endeksi yillik bazda
%10,5 oraninda ytikselirken, ithalat hacim endeksi %2,3 ile
sinirl - dlciide  genislemistir. Boylece, net dis ticaret
biiyiimeye toplam 1,7 puan katki saglamistir. Yilin ilk alti ay!
itibariyla bakildiginda ise net dis ticaretten gelen katkinin
2,0 puan oldugu gériilmektedir.

Kamunun tiiketim harcamalari biiyiimeyi baskiladi.

Ozel tiiketim harcamalar yilin ikinci ceyredinde ekonomik
aktiviteyi desteklemeyi stirdiirmistiir. S6z konusu kalem bu
dénemde bilyiimeye 1,9 puanlik katki saglamistir. Ote
yandan, son dénemde ekonominin canlanmasinda 6nemli
payi olan kamu tiiketim harcamalarinin ilk ceyregin aksine
ikinci ceyrekte blytimeyi daraltici yonde etki etmesi dikkat
cekmistir. Bu durum kamu kesiminin tiiketimden ziyade
yatinmlara yoneldigine isaret etmektedir.

Hanehalkinin  tiiketim harcamalaninin  alt kirnlimlarina
bakildiginda ic talebi canlandirici ydénde alinan tedbirlerin
etkisiyle dayanikh mallara yonelik tliketim harcamalarinin
%4,8 ile ilk ceyrekten daha hizli bir oranda arttidi
izlenmistir.

Hizmet sektorii biiyiimenin lokomotifi...

Uretim ydntemine gére GSYH verileri incelendiginde, 2017
yihnin ikinci ceyredinde hizmetler sektdriinin biyiimeyi
onemli Olcide destekledigi  gorilmektedir.  Turizm
sektoriindeki toparlanma ediliminin sirmesiyle birlikte
hizmetler sektorii bu dénemde bliyimeye 2,7 puan katki
saglamistir.

GSYH icinde hizmetlerin ardindan en 6nemli paya sahip olan
sanayi sektord yihn ikinci ceyredinde biylimeyi 1,3 puan

Uretim Yontemiyle GSYH'ye Katki
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yukari cekmistir. insaat sektorii yilin ilk ceyreginin (izerinde
bir gelisim goOstererek bu dénemde biliyiimeye 0,5 puan
katkida bulunmustur. Tarim sektorii de ekonomideki
genislemeye 0,2 puan ile son yedi ceyredin en yliksek
katkisiniyapmistir.

Beklentiler...

Politika yapicilarin ekonomiyi destekleyici yonde hayata
gecirdikleri uygulamalarin olumlu etkilerinin siirmesiyle yilin
ilk yarisinin ardindan dcglincii ceyrekte de iktisadi faaliyetin
glcli bir tablo cizmesi beklenmektedir. Ayrica, Gclnci
ceyrekte bliyiime performansi izerinde distik baz etkisinin
olumlu izleri de gortlecektir. Yilin geri kalaninda 6zellikle
0zel tiiketim harcamalarinin kazandigi ivmeyi koruyacadini,
net ihracatin blyiimeye katkisinin azalmakla birlikte
sirecegini 6ngodrlyoruz. Bu gelismeler dogrultusunda,
Turkiye ekonomisinin 2017 yili  blylmesinin  %5'e
yaklasarak uzun donemli ortalamasina yakin dizeyde
gerceklesecegini tahmin ediyoruz.

Not: Hizmetler sektord, tretim yontemiyle GSYH'nin alt kalemleriicinde yer alan; hizmetler, bilgi ve iletisim, finans ve sigorta faaliyetleri, gayrimenkul faaliyetleri,
mesleki ve idari destek hizmet faaliyetleri, kamu yonetimi, editim, insan saglidi ve sosyal hizmet faaliyetleri ile diger hizmet faaliyetlerini kapsamaktadir.

Kaynak: Datastream, TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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