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Uciincii ceyrekte Tiirkiye ekonomisi %11,1 biiyiidii.

Tirkiye ekonomisi yilin dclincli ceyredinde zincirlenmis
hacim endeksine gére bir énceki yilin ayni donemine kiyasla
%11,1 ile beklentilerin lizerinde biyliyerek son 6 yilin en
giicli performansini sergilemistir. S6z konusu veri, kamunun
aldidi tedbirlerin de destediyle ic tiiketimde ve yatinmlarda
yasanan canlanmanin yani sira disiik baz etkisini de
yansitmaktadir. 2016 yihinin ayni déneminde Tirkiye
ekonomisi %0,8 kiiclilmistu.

TUIK daha 6nce %5,2 ve %5,1 olarak acikladigi 1. ve 2.
ceyrek biylime verilerini sirasiyla %5,3'e ve %5,4'e revize
etmistir. Boylece, yilin ilk dokuz aylik déneminde biiyiime %
7,4 olmustur.

Takvim etkisinden arindinlmis verilere goére Tirkiye
ekonomisi Uclinci ceyrekte %9,6 biyimistir. Mevsim ve
takvim etkisinden anndinlmis  verilerdeki  ceyreklik
dedisimlere bakildiginda ise bu donemde ekonomik aktivite
artisinin ilk iki ceyrede kiyasla bir miktar ivme kaybettigi
dikkat cekmistir.
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Ozel tiiketim harcamalarindan giiclii destek...

Harcamalar yontemine gore GSYH'ye bakildiginda ozel
tliketim harcamalarinin tc¢lincii ceyrekte biiyiimeye 7 puan
ile en fazla katkiyr sadlayan kalem oldugu goriilmektedir.
Vergi indirimlerinin yilin son ceyredinde sona erecek
olmasinin talebi éne cekmesiyle ve disiik baz etkisiyle
hanehalkinin  dayanikli  tiiketim mal  harcamalarinda
kaydedilen %31'lik artis 6ne c¢kmistir. Kamu tiiketim
harcamalar ise bu donemde biiyiimeye oldukca sinirli
oranda katkida bulunmustur.

Makine ve techizat yatirnmlarinda hizli artis...

Yatinm harcamalarn tctinci ceyrekte 3,6 puan ile biiyiimeye
0zel tiiketim harcamalarinin ardindan ikinci en yliksek
katkiyr yapmistir. Son 4 ceyrektir yilhk bazda gerileyen
makine ve techizat yatirimlarinin bu yilin dg¢lincii ceyredinde
artisa gecmesi olumlu bir gelisme olarak kayda gecmistir.
Makine ve techizat yatirimlari zincirlenmis hacim endeksine
gore yilik  %15,3 genisleyerek yatirimlardaki yikseliste
onemli rol oynamistir. Bu durum, kapasite kullanim
oranlarindaki yiikselisle uyumluluk arz etmektedir. insaat
yatinmlari da bu donemde biliylimeyi Onemli &lclide
desteklemeye devam etmistir.

Net ihracatin katkisi sinirli pozitif...

Uclincii ceyrekte, net ihracat biiyiimeye 0,3 ile sinirli oranda
katki saglamistir. ithalat bu dénemde biiyiimeyi 3,2 puan
daraltici yonde etkilemistir. Yilin ilk 9 ayinda ise bliyiimeye
netihracattan 1,4 puanlik bir katki gelmistir.

Tiim ana sektorler bilyiimeyi yukari yonlii etkiledi.

Uretim yéntemine gore GSYH verileri incelendiginde
hizmetler ve imalat sektorlerinin biylimeyi 6nemli dlclide
yukari cektigi gortilmektedir. Hizmetler sektori turizmdeki
toparlanmanin da destediyle bu dénemde blyiimeye 5,7

Harcamalar Yontemiyle Katkilar (2009 zincirlenmis hacim endeksi) (% puan)
2015 2016 2017

C1 c2 c3 C4 Yilhk C1 c2 c3 C4 Yilhk C1 c2 C3 9Ayhk

Tiiketim 31 51 23 50 39 32 52 10 4,7 35 34 16 7.4 4,2
Ozel 3,9 4,2 21 3.3 3.3 16 3.2 0,3 3,8 2,2 21 19 7,0 3,8
Kamu -0,7 0,9 01 1.6 0,5 16 2,0 0,7 0.9 12 1,3 -03 0,3 0,4
Yatirim 1,0 39 25 32 27 1,8 06 01 0.4 0,7 0.8 24 36 2,3
Stok Degisimi -0,2 -22 00 -1,7 -1,0 o1 13 0,7 -07 0,3 -1,1 -0.4 -0,2 -0.6
Netihracat -04 04 10 11 0,6 -03 21 -25 -01 -1,3 23 18 0.3 1.4
ihracat 0,6 1,0 11 11 1,0 04 -04 21 05 -04 2,5 2,3 3.5 2,8
ithalat -1,0  -0,6 -0.1 -01 -04 -0,7 1,7 -04 -0,7 -09 -02 -05 -3.2 -1,3
GSYH 3,6 7,2 5.8 7,5 6.1 4,8 49 -0,8 4,2 3,2 5.3 54 11,1 7.4

Not: Rakamlar yuvarlamadan &tiirii toplami vermeyebilir. Kaynak: Datastream, TUIK
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puan eklerken, sanayi 2,6 puan ile son 6 yilin en yiiksek
katkisini gerceklestirmistir. ilk 9 aylik verilere gére hizmetler
ve sanayi sektorlerinin %7,4'lik GSYH artisina toplamda
5,9luk katkida bulundugu izlenmektedir. insaat ve tarim
sektorlerinden gelen katki ise bu dénemde sirasiyla 0,8 ve
0,2 olmustur.
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2017 yih bityiimesi %6,5'i asabilir.

Ekonomik aktiviteyi canlandirma amaciyla kamu tarafindan
alinan tedbirlerin  olumlu etkileri azalmakla birlikte
sirmektedir. Bu dogrultuda son ceyrekte de iktisadi
faaliyetin Uclincl ceyrekteki kadar olmasa da olumlu bir
tablo cizmesi beklenmektedir. Oncii gdstergeler 6zel
tliketim harcamalarinin ve yatinmlarin bu performansta
belirleyici olmaya devam edecedine isaret etmektedir. Bu
dogrultuda, Tlrkiye ekonomisinin bu yili %6,5'in lzerinde
bir bliyime ile kapatacagini tahmin ediyoruz.

Kaynak: Datastream, TUIK
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullanilmak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goériis ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye Is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen cogaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.
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