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Cari aciktaki genisleme egilimi Mayis ayinda da

Cariislemler Dengesi

devam etti. (mivar U5D) (12 ayhk kiimiilatif)

Mayis ayinda cari islemler acigi bir dnceki yilin ayni ayina

gore %41,7 oraninda artis kaydederek 7,5 milyar USD ile 20 1 /\\ 4,9
piyasa beklentisinin tizerinde gerceklesmistir. Boylece yilin 0 — SN /\
ilk 5 aylik ddneminde cari acik 31,9 milyar USD'ye ulasmistir. 20 | \/

Bu gelismede, Mayis ayinda parasal olmayan altin ithalatinin

2,1 milyar USD ile yiiksek dlizeyini korumasinin da énemli bir ~ -40 1
rol oynadidi goriilmektedir. Bu cercevede, toplam mal g |
ithalatinin ihracata kiyasla daha hizli artis kaydetmesi cari
acigi artirici yénde etkide bulunmustur.

—— Carilslemler Dengesi 53,6
—— Enerjiithalati Haric Cari islemler Dengesi
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12 aylik kiimilatif olarak degderlendirildiginde ise, cari acigin ey S fogEFasas g FgE2asl

artis edilimini stirdtrerek 53,6 milyar USD ile Eylil 2012'den
bu yana kaydedilen en yiiksek dlizeyine ulastidi CariAcigin Finansmani

. . milyar USD PO
gortlmektedir. (95 y ) (12 ayhk kiimiilatif)
. . Diger Yatinmlar
Net yatinnm giderlerinde hizl artis... 7 Po%tfijy Yatirimlar
mmmmm Do grudan Yatirimlar

Turizm gelirleri cari acida olumlu katkisini Mayis ayinda da
devam ettirmis, bir dnceki yihn ayni ayina kiyasla %19,8
artis kaydeden net turizm gelirleri 2,1 milyar USD diizeyinde 35 1
gerceklesmistir. Net turizm gelirleri Ocak-Mayis déneminde {5

ise bir dnceki yilin ayni ddnemine gore %25 oraninda artarak Mm

6.4 milyar USD'ye ulasmistir.

55 | CariAcik

Ote yandan, gelir dengesi altinda izlenen net yatirim e
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giderlerinde kaydedilen 2,1 milyar USD'lik sermaye cikisi P>t 228 »=2C2>°23>2C837=>0 7
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gerceklestirilen en yliksek diizeydeki kar transferine isaret

; Portfoy yatinmlarinda ivme kaybiu...
etmektedir.

ikinci bir kredi kurulusu tarafindan Tiirkiye'nin kredi notunun

Dogrudan yatinmlar diisiik seyrini siirdiiriiyor. yatirim yapilabilir seviyeye yiikseltiimesi beklentisinin de

Cari acigin finansman tarafi incelendidinde, net dogrudan etkisiyle yilin ilk 4 aylik déneminde glicli bir seyir izleyen
yatinmlarinin disik dizeyini strdirdiigld gortlmektedir. yurt icine yonelik portfdy yatinmlari, Moody's'in not
Mayis ayinda 660 milyon USD dilizeyinde gerceklesen net artinminin ardindan Mayis ayinda zayiflamistir. Ayrica, ABD
dogrudan yatinmlar bir 8nceki yihn ayni ayindaki seviyesinin Merkez Bankas'nmin  (Fed) wvarhk alm  programini
yarisina dismistdr. azaltabilecegine yodnelik gorislerin glindeme gelmesiyle

Ocak-Mayis dénemine bakildiginda, net dogrudan birlikte gelismekte olan (lkelerde kaydedilen sermaye
yatinmlarin %22 azaldiyi, sadece yurt icine dogrudan cikisinin da Mayis ayinin ikinci yarisindan itibaren édemeler

yatinmlardaki daralmanin ise %34,5 diizeyine ulastig ~ dengesine yansidigi gortilmektedir. Bu cercevede, Ocak-
goriilmektedir. Nisan déneminde 18,1 milyar USD diizeyinde gerceklesen

Tiirkixe'xe Net Sermaxe Girislerinin Dag“lllml (12 ayhk kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin
Dagilimi (%)

Arahk 2012 Mayis 2013 Arahk 2012 Mayis 2013

Cariislemler Dengesi -47.748 -53.595 - -

Toplam Net YabanciSermaye Girisi 68.562 82.257 100,0 100,0

-Dogrudan Yatinmlar 8.483 7.643 12,4 9,3

-Portfdy Yatinmlari 40.789 52.956 59,5 64,4

-Diger Yatirimlar 18.612 25.754 271 31,3

-NetHata ve Noksan 722 -4.058 11 -4,9

-Diger -44 -38 -01 0.0

Rezervler! -20.814 -28.662 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tirii toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade
etmektedir.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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net portfoy yatirimlar Mayis ayinda yalnizca 681 milyon
USD olmustur. Mayis ayinda devlet i¢c borclanma
senetlerinden Subat 2012'den bu yana ilk defa sermaye
cikisi kaydedilmistir. Bu donemde, yurt disi yerlesiklerin
hisse senedi piyasasinda 508 milyon USD alm
gerceklestirdigi gortliirken, borc senetlerinden 70 milyon
USD'lik net sermaye cikisi gerceklesmistir. Mayis ayinda,
bankalarin yurt disinda gerceklestirdigi tahvil ihraclar
aracihdiyla 179 milyon USD, reel sektdriin ise 996 milyon
USD borclandigi gortilmektedir.

Diger yatirnmlar Mayis ayinda geriledi.

Dider yatinmlar incelendiginde, Mayis ayinda bankacilk
sektorinin ve reel sektoriin yurt disi bankalar nezdindeki
efektif ve mevduat varliklarini artirdigi ve bu cercevede 851
milyon USD'lik sermaye cikisi gerceklestigi gorilmektedir.

Mayis ayinda bankacilik sektorii yurt disindan 786 milyon
USD tutarinda net kredi kullanimi gerceklestirmistir. Bu
dénemde, bankalar kisa vadeli kredilerde net kredi geri
Odeyicisi, uzun vadeli kredilerde ise net kredi kullanicisi
konumunda bulunmaktadir. Bankacilik disi kesimin ise, uzun
vadeli kredilerde 2,7 milyar USD'lik kredi kullanimina karsilik
5 milyar USD'lik geri édeme gerceklestirdigi goriilmektedir.
12 aylik kiimdlatif olarak degerlendirildiginde, bankalarin
uzun vadeli borc cevirme orani %105, banka disi kesimin ise
%103 dlizeyindedir.

Mayis ayinda rezerv varhklar hizli geriledi.

Mayis ayinda gelismekte olan llkelerde kaydedilen sermaye
cikisina bagh olarak rezerv varliklar da 4,5 milyar USD
azalmistir. Diger taraftan, Mayis ayinda net hata ve noksan
kaleminin 2,8 milyar USD dlizeyinde gerceklesmesi dikkat
cekmektedir.

Beklentiler...

Fed'in varlik alim programini 2013 yilsonundan ©nce
azaltabilecegine yonelik aciklamalarin da etkisiyle son
donemde yurt icine yonelik sermaye akimlarinda gozlenen
yavaslamanin Mayis ayi itibariyla 6demeler dengesi izerinde
etkili olmaya basladigi  gorilmektedir.  Sermaye
akimlarindaki ivme kaybi ddviz kurlar tzerinde de yukar
yonli baski yaratmaktadir. TCMB ise Haziran ayindan
itibaren ek parasal sikilastirma uygulamasinin yani sira
dogrudan ddviz satim ihaleleri ile piyasaya midahale
etmeye baslamistir. Oniimiizdeki dénemde, ABD'de
aciklanacak verilere bagh olarak Fed'in uyqulayacadi cikis
stratejisinin cari acigin finansmani Gzerinde belirleyici
olacagi disindlmektedir.

OdemelerDengesi (milyon USD)
Mayis Ocak-Mayis % 12 Aylik

2013 2012 2013 Degisim Kiimiilatif

Cariislemler Dengesi -7.524 -26.073 -31.920 22,4 -53.595
Dis Ticaret Dengesi -8.146 -28.864 -33.811 171 -70.279
Hizmetler Dengesi 2.557 5.482 6.258 14,2 23.678
Turizm (net) 2.079 5.098 6.371 25,0 22.832
Gelir Dengesi -2.106 -3.273 -4.800 46,7 -8.228
Cari Transferler 171 582 433 -25,6 1.234
Sermaye ve Finans Hesaplari 4.675 24.170 34.797 44,0 57.653
Dogrudan Yatirimlar (net) 660 3.820 2.980 -22,0 7.643
Portfdy Yatinmlari (net) 681 6.604 18.771 184,2 52.956
Varliklar 243 391 1.978 405,9 4.244
Yikdmltltkler 438 6.213 16.793 170,3 48.712
Hisse Senetleri 508 340 1.034 204,1 6.968
Borc Senetleri -70 5.873 15.759 168,3 41.744
Diger Yatinmlar (net) -1.199 15.679 22.821 45,6 25.754
Varhklar -1.279 947 867 -8,4 -598
Efektif ve Mevduat -851 1.453 1.762 21,3 1.527
Yikdmltltkler 80 14.732 21.954 49,0 26.352
Ticari Krediler 1.443 1.809 7.032 288,7 6.231
Krediler -1.619 5.346 7.167 34,1 11.659
Bankacilik Sektorii 786 2.833 8.797 210,5 11.130
Bankacilik Disi Sektorler -1.785 3.986 -453 - 2.326
Mevduat 167 7.466 7.616 20 7.949
Yurtdisi Bankalar 16 4.833 6.559 35,7 8.855
Yabanci Para 869 3.929 6.560 67,0 7.876

Tlrk Lirasi -853 904 -1 - 979
Yurtdisi Kisiler 275 3.167 1.515 -52,2 1.261
Rezerv Varliklar (net) 4.533 -1.916 -9.764 409,6 -28.662
Net Hatave Noksan 2.849 1.903 -2.877 - -4.058

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.



http://ekonomi.isbank.com.tr/

12 Temmuz 2013

P N
TURKIYE $ BANKASI

Odemeler Dengesi - Mayis 2013

iktisadi Arastirmalar Boliimii

Tiirkiye is Bankasi A.S. - iktisadi Arastirmalar Béliimii

izlem Erdem - Boliim Miidiirii Bora Cevik - Uzman
izlem.erdem@isbank.com.tr bora.cevik@isbank.com.tr
Alper Giirler - Birim Miidiirii Eren Demir - Uzman Yrd.
alper.gurler@isbank.com.tr eren.demir@isbank.com.tr
Kivilcim Eraydin - Uzman Mustafa Kemal Giindogdu - Uzman Yrd.
kivilcim.eraydin@isbank.com.tr kemal.gundogdu@isbank.com.tr
Erhan Giil - Uzman Gamze Can - Uzman Yrd.
erhan.gul@isbank.com.tr gamze.can@isbank.com.tr
YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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