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Cari
iizerinde gerceklesti.

acitk Eyliil ayinda beklentilerin bir miktar

Cari acik Eyliil'de 3,3 milyar USD ile piyasa beklentisinin bir
miktar tizerinde gerceklesmis, 2013'ln ilk 9 ayi itibariyla ise
bir énceki yilin ayni donemine kiyasla %27,7 oraninda
artarak 49 milyar USD diizeyine ulasmistir. Cari acigin
beklentilerin lzerinde gerceklemesinde turizm gelirlerinde
yapilan revizyon da etkili olmustur. Son aylarda yiikselme
egdiliminde olan 12 aylik kiimlatif cari acik bu donemde 59,1
milyar USD ile Temmuz 2012'den bu yana en yiksek
dizeyine cikmistir. Ancak, altin ticareti hari¢ tutuldugunda
12 aylik kimdlatif cari acigin 51,8 milyar USD ile yatay
seyrini stirdiigi gortlmustdr.

Eyliil'de altin ticaretinin 6demeler dengesi lizerindeki
etkisi azalmaya devam etti.

Yilin ilk dokuz ayinda 9 milyar USD'lik acik veren parasal
olmayan net altin ticareti Eylil ayinda 78 milyon USD'lik agik
ile 2013 yiimin en distik dlizeyinde gerceklesmistir.
Boylece, altin ticaretinin 6demeler dengesi Uzerindeki
olumsuz etkisi Eylil ayi itibariyla neredeyse ortadan
kalkmistir.

Turizm gelirlerinde sinirh artis...

Eylll ayinda turizm gelirleri bir énceki yilin ayni ayina gére
%>5'lik sinirli bir artis kaydetmis ve 3,4 milyar USD diizeyinde
gerceklesmistir. Yilin ilk 9 aylik doneminde ise turizm
gelirleri 2012'nin ayni ddnemine gdre %13 oraninda
yikselmis ve 21,3 milyar USD'ye ulasmistir.

Portfoy yatinmlarinda sermaye girisi Eyliil ayinda da
devam etti.

Haziran ve Temmuz aylarinda kaydedilen cikisin ardindan
Adustos ayinda kiresel risk algisindaki toparlanma
paralelinde portfdy yatinmlarinda gerceklesen sermaye
girisinin Eyldl ayinda da devam ettidi goriilmektedir. Bu
cercevede, portfoy yatinmlarinda Eylil ayinda net 2,2 milyar
USD'lik giris kaydedilmistir. 3 aylk cikisin ardindan Eylil
ayinda hisse senetleri piyasasinda 733 milyon USD’lik net
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alim gerceklesirken, borc senetlerinde 1,5 milyar USD

tutarinda net sermaye girisi kaydedilmistir. Boylece, ilk 9
ayhk dénemde, yurt disi yerlesiklerin hisse senedi portfoy
326 milyon USD tutarinda azalirken, bor¢ senetlerindeki
bakiyesi 17 milyar USD artis kaydetmistir. Ayrica, bankalarin
yurt disinda gerceklestirdigi Eurobond ihraclari Eylil ayinda
da devam etmis ve yilin ilk 9 ayinda 5,8 milyar USD’ye
ulasmistir.

Ote yandan, cari acigin finansmaninda dogrudan yatirimlarin
disliik dizeyini korumaya devam ettigi gorilmektedir.
Nitekim, Eylil ayinda dogrudan yatirimlarda net 596 milyon

(12 ayhk kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin

Dagilimi (%)

Arahk 2012 Eyliil2013 Arahk 2012 Eyliil2013

Cariislemler Dengesi -48.505 -59.135 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 69.319 72.809 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 8.950 8.361 12,9 115
-Portfoy Yatinmlari 40.789 35.519 58,8 48,8
-Diger Yatinmlar 18.458 27.304 26,6 37,5
-Net Hata ve Noksan 1.166 1.702 17 2,3
-Diger -44 -77 -01 -01
Rezervler'? -20.814 -13.674 - -

Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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USD tutarinda giris kaydedilirken, yilin ilk 9 aylik ddneminde
bu kalemde kaydedilen toplam net sermaye girisi bir 6nceki
yilin ayni donemine kiyasla %8'lik distisle 6,8 milyar USD
diizeyinde gerceklesmistir.

Diger yatirimlar kaleminde sermaye cikisi...

Diger yatirimlarin varlk kalemi incelendiginde, Eylil ayinda
Tlrk bankalarinin ve reel sektoriin yurt disindaki muhabirleri
nezdinde bulunan efektif ve mevduatindan 1,9 milyar
USD'lik tutari yurt icine getirdidi goriilmektedir.

Yiktmldltkler tarafinda ise, bankacilik sektoriintin Eylil
ayinda uzun vadeli kredi kullanimina yeniden agirlik verdigi
dikkat cekmektedir. Bu cercevede, Agustos ayinda 40
milyon USD diizeyinde gerceklesen sektdriin uzun vadeli net
kredi kullanimi Eyldl ayinda 937 milyon USD diizeyine
ulasirken, kisa vadeli kredi kullanimi da 1 milyar USD ile
yiksek dizeyini korumustur. Dider taraftan, 12 aylk
kiimulatif veriler dikkate alinarak hesaplanan bankacilik
sektdri uzun vadeli bor¢ cevirme oraninin Eylil ayinda artis
edilimini stirdirdiigl ve %162 seviyesine kadar ytkseldigi
dikkat cekmektedir.

Bankacilik disi kesim ise Eylil ayinda net kredi ddeyicisi
konumunda bulunmaktadir. 12 aylk kimilatif olarak
dederlendirildiginde, bankacilik disi kesimin uzun vadeli borc
cevirme oraninin %101 dilizeyinde gerceklestigi
gortlmektedir.

Eyldl ayinda yurt disi bankalarin yurt ici bankalar nezdinde

tuttuklar mevduati 2,5 milyar USD tutarinda azalttiklar
gorilmektedir. Bu tutarin, 1,7 milyar USD’lik bélimi yabanci
para, 815 milyon USD'lik bolimi ise Tirk Lirasi cinsi
yikidmliliklerden olusmaktadir.

Eyliil'de rezervlerde sinirh artis.

Eylil ayinda rezervlerde 641 milyon USD'lik artis
gerceklesirken, ilk 9 ay itibariyla rezervler ozellikle ilk 5
aydaki giclii sermaye girislerine baglh olarak 9,4 milyar USD
tutarinda artmistir. Eyliil'de net hata ve noksan kaleminde
de 1,7 milyar USD'lik giris kaydedilmistir.

Beklentiler...

ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) varlik alim programini kisa
vadede azaltmaya baslayabilecedi endisesi yurt icine
ybnelik sermaye akimlarinin dalgah bir seyir izlemesine
neden olmaktadir. Bu cercevede, cari acidin finansman
tarafinda 6niimiizdeki ddnemde Fed'in alacagi kararlar dnem
arz etmeye devam edecektir.

TCMB'nin slrdirmekte oldudu sikilastinc yondeki para
politikasi uygulamalarinin da yilin son ceyreginde iktisadi
faaliyet lizerinde baski yaratabilecedi diistinilmektedir. Bu
cercevede, cari acikta yilin son ceyredginde onemli bir
bozulma beklenmemektedir. Ayrica, altin ticaretinin
Odemeler dengesi Uzerindeki olumsuz etkisi Eylll ayi
itibariyla asgari diizeye inmis olup kisa vadede cari acikta
altin ticaretine bagli bir artis beklenmemektedir.

Odemeler Dengesi _ . (milyon USD)
Eyliil Ocak-Eyliil % 12 Aylik
2013 2012 2013 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -3.281 -38.370 -49.000 27,7 -59.135
Dis Ticaret Dengesi -5.988 -50.843 -60.600 19,2 -75.092
Hizmetler Dengesi 3.383 17.231 18.272 6,0 23.642
Turizm (net) 3.087 16.011 17.878 11,7 23.118
Gelir Dengesi -787 -5.716 -7.434 30,1 -8.872
Cari Transferler 111 958 762 -20,5 1.187
Sermaye ve Finans Hesaplari 1.563 33.797 43.891 29,9 57.433
Dogrudan Yatirimlar (net) 596 7.368 6.779 -8,0 8.361
Portfdy Yatinmlar (net) 2.206 24.343 19.073 -21,6 35.519
Varliklar -8 1.766 2.428 37,5 3.319
Yiukdmlilidkler 2.214 22.577 16.645 -26,3 32.200
Hisse Senetleri 733 2.680 -326 - 3.268
Borc Senetleri 1.481 19.897 16.971 -14,7 28.932
Diger Yatinmlar (net) -585 18.632 27.478 47,5 27.304
Varliklar 1.439 2.451 489 -80,0 -2.527
Efektif ve Mevduat 1.875 3.228 1.686 -47,8 -370
Yiukdmltldkler -2.024 16.181 26.989 66,8 29.831
Ticari Krediler -921 1.698 3.834 125,8 3.158
Krediler 1.367 6.812 13.881 103,8 16.786
Bankacilk Sektort 1.945 2.766 14.543 425,8 16.941
Bankacilik Disi Sektorler -448 5.451 -69 - 1.126
Mevduat -2.562 7.205 8.739 21,3 9.333
Yurtdisi Bankalar -2.489 6.351 7.365 16,0 8.143
Yabanci Para -1.674 4.604 8.281 79,9 8.922
Trk Lirasi -815 1.747 -916 - -779
Yurtdisi Kisiler 243 2.595 2.871 10,6 3.189
Rezerv Varliklar (net) -641 -16.503 -9.363 -43,3 -13.674
Net Hata ve Noksan 1.718 4.573 5.109 11,7 1.702  gaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlar tarafindan gtivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstriimanlarin ahm veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamaldir. Bu raporda yer verilen goriis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S./nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel gorlis ve
dederlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, gériis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is Bankasi A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin degisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayh olarak olusacak zararlardan Tirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangi bir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tiim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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