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Cari acik Ekim ayinda beklentilere paralel gerceklesti.

Cari acik Ekim ayinda piyasa beklentilerine paralel olarak
2.890 milyon USD diizeyinde gerceklesmistir. Ocak-Ekim
déneminde cari acik gectigimiz yilin ayni dénemine gore
%31,2 artarak 51.901 milyon USD'ye ulasmistir. 12 aylik
kiimdlatif cari acik ise Ekim ayi itibariyla 60.855 milyon
seviyesindedir.

ilk 10 ay itibariyla altin ithalati édemeler dengesini
olumsuz etkiledi.

Cari islemler hesabi kapsaminda Ekim ayinda 5.606 milyon
USD seviyesinde gerceklesen dis ticaret aciginin 685 milyon
USD'si altin ticaretinden kaynaklanmaktadir. Ocak-Ekim
doneminde yillik bazda %¢21,1 artan dis ticaret aciginin, altin
ticareti haric tutuldugunda, %05,2 geriledigi dikkat
cekmektedir. Nitekim, altin ticareti haric tutuldugunda, Ocak
-Ekim dénemindeki cari acik 42.220 milyon USD'ye, 12 aylik
kiimulatif cariacik da 51.898 milyon USD'ye gerilemektedir.

Turizm gelirlerinde artis...

Toplam dis ticaret acigindaki genislemeye karsilik turizm
gelirleri cari acidi sinirlandirmaya devam etmistir. Net turizm
gelirleri Ocak-Ekim ddneminde gectidimiz yilin ayni
dénemine kiyasla %10,7 artarak 20.958 milyon USD'ye
ulasmistir.

Gelir dengesi...

Ocak-Ekim doneminde yatinm geliri dengesinin altinda yer
alan dogrudan yatinmlar, portfdy yatinmlan ve diger
yatirimlara iliskin net giderler bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore %28,6 artarak 7.931 milyon USD’ye ulasmis ve cari
acigrartiran bir diger unsur olmustur.

Portfoy yatinnmlarinda sermaye girisi devam ediyor.

Global piyasalardaki volatiliteye bagh olarak Haziran ve
Temmuz aylarinda 3.421 milyon USD net sermaye cikisinin
yasandigi portfdy yatinmlarinda, Agustos ayindan bu yana
yeniden sermaye girisi gdzlenmektedir. Nitekim, Ekim
ayindaki 3.757 milyon USD'lik giris ile Adustos, Eylil ve Ekim
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aylarindaki toplam net portfdy yatinmindan kaynakh

sermaye girisi 7.843 milyon USD'ye ulasmistir. Ekim ayinda
portfdy yatinmlarinin detaylar incelendiginde, yurt disi
yerlesiklerin hisse senedi piyasasindan 641 milyon USD net
alim yaptidi, devlet ic borclanma senetlerinden ise 243
milyon USD net satim yaptigi gériilmektedir. Ote yandan,
Ekim ayinda kamu kesimi uluslararasi piyasalarda 1.250
milyon USD tutarinda kira sertifikasi ihrac ederken,
bankacilik sektérii ve bankacilik disi sektér de uluslararasi
piyasalarda sirasiyla 1.190 milyon USD ve 500 milyon USD
tutarinda tahvil ihraci gergeklestirmistir.

(12 ayhk kiimiilatif, milyon USD)

Sermaye Girislerinin

Dagihimi (%)

Arahk 2012 Ekim 2013 Arahk 2012 Ekim 2013

Cariislemler Dengesi -48.507 -60.855 - -
Toplam Net YabanciSermaye Girisi 69.321 72.209 100,0 100,0
-Dogrudan Yatinmlar 8.944 8.335 12,9 11,5
-Portfdy Yatinmlan 40.789 33.283 58,8 46,1
-Diger Yatinmlar 18.397 29.341 26,5 40,6
-NetHata ve Noksan 1.235 1.326 18 18
-Diger -44 -76 -0,1 -01
Rezervler!! -20.814 -11.354 - -

=
Not: Rakamlar yuvarlamadan 6tiirli toplami vermeyebilir.

(1) Rezervler, toplam net sermaye girisleri ile cari denge arasindaki fark olup (-) deder rezerv artisini, (+) deger rezerv azalisini ifade

etmektedir.

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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Dogrudan yatirnmlar zayif seyrini siirdiiriiyor.

Cari acidin finansmaninda dogrudan yatirimlarin dusik
diizeyini korumaya devam ettigi goriilmektedir. Ekim ayinda
dogrudan yatinmlarda net 505 milyon USD tutarinda giris
kaydedilirken, Ocak-Ekim ddneminde bu kalemde
kaydedilen toplam net sermaye girisi bir dnceki yilin ayni
donemine kiyasla %7.,8lik dislsle 7.211 milyon USD
diizeyinde gerceklesmistir.

Diger yatirnmlar...

Diger yatinmlarin varlik kalemi incelendiginde, Ekim ayinda
Tirk bankalarinin ve reel sektoriin yurt disindaki muhabirleri
nezdinde bulunan efektif ve mevduatindan 1.710 milyon
USD’lik tutarn yurticine getirdigi gorilmektedir.

Yikimliltkler tarafinda ise, Ekim ayinda bankacilik sektorii
yurt disindan 1.700 milyon USD tutarinda uzun vadeli kredi
kullanmistir. Bdylece, bankacilik sektoriin 12 aylik kiimilatif
veriler dikkate alinarak hesaplanan uzun vadeli borc cevirme
oraninin Ekim ayinda artis egilimini strdirdigld ve %190
seviyesine kadar yiikseldigi dikkat cekmektedir. Ote yandan,
sektor yurt disindan kullanilan kisa vadeli kredilerde Ekim
ayinda 1.651 milyon USD net geri odeme yapmistir.

vadeli kredilerde 978 milyon USD kullanim
gerceklestirmistir. 12 ayhk kiimtlatif verilere gére bankacilik
disi kesimin uzun vadeli bor¢ cevirme orani %100
seviyesinde gerceklesmistir.

Rezervlerde artis...

Ekim ayinda rezervlerde 2.169 milyon USD'lik artis
gerceklesirken, Ocak-Ekim ddénemi itibariyla rezervler
11.532 milyon USD tutarinda artmistir. Ekim'de net hata ve
noksan kaleminde ise 1.450 milyon USDlik cikis
kaydedilmistir.

Beklentiler...

Altin ticareti hari¢ tutuldugunda cari acigin gerileme
ediliminde oldugu gériilmektedir. Oniimiizdeki aylarda
TCMB'nin para politikasindaki sikilasma egiliminin etkilerinin
gozlenmeye baslamasi ve son dénemde hanehalkinin asiri
borclanmasina iliskin alinan tedbirlerin devreye girmesi ile
altin ticareti haric cari aciktaki iyilesmenin devam edecedi
tahmin edilmektedir.

Portfdy yatinmlarinda ise, son lic ayda gdzlenen iyilesmeye
ragmen Fed'in onidmiizdeki donemdeki para politikasi

i X . X kararlarina bagll olarak zaman zaman dalgalanma
Bank.acmk disi s.ektorler ise, EkIITl ayinda uzun vadeli yasanabilecektir.
kredilerde 193 milyon USD net geri 6deme yaparken, kisa
OdemelerDengesi _ _ (milyon USD)
Ekim Ocak-Ekim % 12 Aylik
2013 2012 2013 Degisim Kiimiilatif
Cariislemler Dengesi -2.890 -39.553 -51.901 31,2 -60.855
Dis Ticaret Dengesi -5.606 -54.684 -66.236 21,1 -76.887
Hizmetler Dengesi 3.351 20.451 21.636 5,8 23.787
Turizm (net) 3.080 18.927 20.958 10,7 23.282
Gelir Dengesi -742 -6.340 -8.159 28,7 -8.976
Cari Transferler 107 1.020 858 -15,9 1.221
Sermaye ve Finans Hesaplari 4.340 35.807 48.064 34,2 59.529
Dogrudan Yatirimlar (net) 505 7.820 7.211 -7.8 8.335
Portfdy Yatirimlari (net) 3.757 30.276 22.770 -24,8 33.283
Varhklar 383 3.121 2.811 -9,9 2.347
Yiktmllikler 3.374 27.155 19.959 -26,5 30.936
Hisse Senetleri 641 3.039 315 -89,6 3.550
Borc Senetleri 2.733 24.116 19.644 -18,5 27.386
Diger Yatinmlar (net) 2.247 18.747 29.691 58,4 29.341
Varhklar 1.977 3.126 2.468 -21,0 -1.226
Efektif ve Mevduat 1.710 4.890 3.393 -30,6 -328
Ylktmltlikler 270 15.621 27.223 74,3 30.567
Ticari Krediler -279 398 3.556 793,5 4.180
Krediler 710 6.041 14.551 140,9 18.169
Bankacilik Sektéri 49 2.369 14.616 517,0 17.409
Bankacilik Disi Sektorler 785 5.267 585 -88,9 1.908
Mevduat -192 8.686 8.550 -1,6 7.663
Yurtdisi Bankalar -198 8.228 7.170 -12,9 6.071
Yabanci Para -1.108 6.691 7.176 7,2 5.730
Tirk Liras 910 1.537 -6 - 341
Yurtdisi Kisiler 182 2.428 3.053 25,7 3.538
Rezerv Varliklar (net) -2.169 -20.992 -11.532 -45,1 -11.354
Net Hata ve Noksan -1.450 3.746 3.837 2,4 1.326

Kaynak: TCMB

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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YASAL UYARI

Bu rapor Bankamiz uzmanlari tarafindan glivenilir olduguna inanilan kamuya acik kaynaklardan elde edilen
bilgiler kullaniimak suretiyle, sadece bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir ve hicbir sekilde finansal
enstrimanlarin alim veya satimi konusunda tavsiye veya finansal danismanlik hizmeti saglanmasi olarak
yorumlanmamalidir. Bu raporda yer verilen gériis ve dederlendirmeler, hicbir sekilde Tiirkiye is Bankasi
A.S.'nin kurumsal yaklasimini yansitmamakta olup, raporu kaleme alan uzmanlarin kisisel goéris ve
degerlendirmeleridir. Tiirkiye is Bankasi A.S. bu raporda yer alan bilgi, goriis ve degerlendirmelerin dogru,
degdismez ve eksiksiz olmasi konusunda herhangi bir sekilde garanti vermemektedir. Tiirkiye is BankasI A.S.
bu raporda yer alan bilgilerde herhangi bir bildirimde bulunmaksizin dedisiklik yapma hakkina sahiptir. Bu
rapor ve icindeki bilgilerin kullanilmasi nedeniyle dogrudan veya dolayli olarak olusacak zararlardan Tiirkiye
is Bankasi A.S. hicbir sekilde sorumluluk kabul etmemektedir.

isbu rapor (izerinde Bankamizin telif hakki olup, Bankamizin yazili izni alinmaksizin herhangi bir kisi
tarafindan, herhangibir amacla, kismen veya tamamen codaltilamaz, dagitilamaz veya yayimlanamaz. Tim
haklarimiz sakhdir.

Biitlin yayinlarimiza http://ekonomi.isbank.com.tr adresinden erisebilirsiniz.
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